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本レポートは日東工業株式会社
からの委託を受けてSESSAパー
トナーズが作成しました。詳し
くは巻末のディスクレーマーを
ご覧下さい。

出所: 同社IR資料よりSIR作成

4Q Follow-up 

注目点：
標準市場でキャビネットは国内
シェアが1位、配電盤シェアは2
位。既存事業で創出したキャッ
シュフローをEMS関連製品事業
強化やM&Aに振り向けている。

株価チャート（1年）

主要指標
株価 (6/25) 3,440
年初来高値 (3/1) 4,645
年初来安値 (1/4) 3,580
10年間高値 (24/3/1) 4,645
10年間安値(16/6/28) 1,183
発行済株式数(百万株) 40.458
時価総額 (十億円) 139.18
EV (十億円) 122.8
株主資本比率(24/3) 67.1%
25/3 PER (会予) 13.5x
24/3 PBR (実績) 1.20x
24/3 ROE (実績) 8.3%
25/3 DY (会予) 3.7%

出所: TradingView

新中計「2026中期経営計画」は事業進化の加速で売上
高2,000億円、営業利益150億円、ROE9%以上の達成
を目指す
決算サマリー
日東工業は5月15日に2024/3期の決算を発表した。売上高は過去最高を更新し、3

セグメントが全て増益となった。原材料や部材の価格が上昇する中、売上総利益率
は前年同期比で1.4ポイント改善し26.8%となった。要因は価格改定の実施に伴う販
売価格の上昇、個別案件の価格アップ、主力の配電盤部門の二桁増収などによるも
のである。ROEは8.3%で、一株当たり年間配当金は230円で公約通り配当性向100%
を達成した。
2025/3期業績予想
会社通期業績予想は、売上高1,800億円(同12.0%増)、営業利益125億円(同4.4%増)、

経常利益125億円(同0.5%減)、親会社株主に帰属する当期純利益(以下、当期純利
益)97億円(同11.3%増)になる見通しを発表した。業績予想通りに着地すれば、売上
高と当期純利益は過去最高を更新し、営業利益は過去2番目の水準になる。売上高に
関しては3事業とも増収を見込んでおり、 特に、製造・工事・サービス事業の売上高
は1,120億円(同17.7%増)と大幅な拡大を予想している。
新「2026中期経営計画」
同中計を5月15日に発表した。前中計で築き上げた基盤を使い、事業進化を加速さ

せる3年間と位置付けている。最終年度の2027/3期の財務目標数値は、売上高2,000億
円(2024/3期からCAGR7.6%増)、営業利益150億円(同CAGR7.8%)、ROE9.0%以上の達
成を計画している。配当性向は3年間を通じて50%で、純資産配当率DOE4.0%を下限
とした株主配当還元方針に変更している。
株価インサイト
株価の浮揚力であった配当性向100%の変更による株価へのマイナス影響は、3月

以降の約3割弱の調整で、既に株価に十分ディスカウントされたと、SIRは見ている。
今期は償却費負担増などから、営業利益増益幅は前期より小幅だが、配電盤・分電
盤を中心とした主力の製造・工事・サービス事業は、底堅い設備投資需要に伴う豊
富な建設工事量によって高い17.7%増収が見込めるほど、同社のセミマクロ環境は好
調である。また、円安や環境への配慮の意識の高まりなどから、再生可能エネル
ギーの利用を推進する社会の構築は、EMS関連製品需要の増加につながってきてい
る。このような快調な同社の外部事業環境が見直されることがカタリストとなり、
同社株の売られ過ぎの是正に繋がることを期待する。
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業績サマリー 

						決算期 ケッサn		売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS		DPS

								(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		139,421		19.2		12,402		91.6		12,038		87.9		8,048		98.9		198.93		60.00

						2021/3期 キ 		137,902		-1.1		12,333		-0.6		12,660		5.2		8,827		9.7		218.16		66.00

						2022/3期 キ 		132,735		-3.7		8,637		-30.0		9,412		-25.7		6,607		-25.1		164.75		50.00

						2023/3期 キ 		146,698		10.5		8,172		-5.4		9,056		-3.8		5,479		-17.1		144.45		145.00

						2024/3期 キ 		160,709		9.6		11,967		46.4		12,566		38.8		8,715		59.1		229.77		230.00

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		180,000		12.0		12,500		4.4		12,500		-0.5		9,700		11.3		255.73		128.00

						2024/3期2Q キ 		73,163		11.5		4,771		119.8		5,187		75.5		3,564		109.9		93.97		72.00

						2025/3期2Q(会予) キ 		83,000		13.4		4,700		-1.5		4,900		-5.5		4,500		26.2		118.64		64.00
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沿革

						年月 ネn		事項 ジコウ

						17838		愛知県瀬戸市において資本金100万円にて日東工業株式会社を設立 アイチ セト シホn マンエn ニットウ コウギョウ カブ セツリテゥ

								コンセント、カットアウトスイッチ等の製造販売を開始 ナド  セイゾウ ハンバイ カイシ

						18780		カバー付きナイフスイッチの製造販売を開始 セイゾウ ハンバイ カイシ

						19876		配電函、鉄箱開閉器の製造販売を開始 ハイデn テテゥ ハコ  カイヘイ セイゾウ ハンバイ カイシ

						23163		標準分電盤・制御盤の製造販売を開始 ヒョウジュn セイギョ 🚐 セイゾウ カイシ

						23193		ホーム分電盤の製造販売を開始 ブンデn セイゾウ カイシ

						24108		キュービクル式高圧受電設備の製造販売を開始  デンキ

						24593		名古屋工場(愛知県長久手市)新設

						24654		鉄製ボックスの製造販売を開始 

						25235		樹脂製ボックスの製造販売を開始 

						25781		本社を愛知県瀬戸市より現在地の愛知県長久手市に移転 

						25873		販売会社として日東販売株式会社が営業を開始 

						27120		菊川工場（静岡県菊川市）新設 

						27395		安全ブレーカーの製造販売を開始 

						27851		漏電プレーカの製造販売を開始  ロウデn

						28581		サーキットブレーカの製造販売を開始 

						29007		日東販売株式会社を吸収合併 

						29221		システムラックの製造販売を開始 

						29587		名古屋証券取引所市場第二部に上場 

						30376		浜松工場(静問県磐田市)新設(現: 磐田工場) 

						30895		盤用熟交換器の製造販売を開始 

						31229		地中配線関連機器の製造販売を開始 

						31564		瀬戸日東株式会社を設立(1994年9月、日東エンジニアリング株式会社へ商号変更) カブシキ

						31929		短絡試験設備新設 

						32174		菊川物流センター(静岡県菊川市)新設  カワ 

						32905		東京証券取引所市場第ニ部に上場 

						33635		研究開発センター(愛知県長久手市)新設 

						33664		中津川工場(岐阜県中津川市)新設 

						年月 ネn		事項 ジコウ

						33756		佐賀厳木工場(佐賀県唐津市)新設(現: 唐津工場 )

						34578		東名保険サービス株式会社を設立 

						35309		東京証券取引所並びに名古崖証券取引所市場第一部に指定替え 

						35431		株式会社キャドテックを設立

						35490		花巻工場(岩手県花巻市)新設 コウジョウ

						35796		菊川ラボラトリ「試験研究棟」(静岡県菊川市)新設 

						36220		栃木野木工場(栃木県下都賀郡)新設 

						36982		日東テクノサービス株式会社を設立 

						38169		日東工業(嘉興)電機有限公司(中国浙江省)を設立(201l年3月、日東工業(中国)有限公司へ商号  㕞

								変更(現: 連結子会社)) 

						38808		日東スタッフ株式会社を設立(日東テクノサービス株式会社より会社分割) 

						38991		東北日東工業株式会社を設立(当社花巻工場を会社分割)

						39114		株式会社新愛知電機製作所の株式取得、同社を子会社化(現: 連結子会社) 

						39508		ELETTO(THAILAND)CO.,LTD(タイ王国)を設立(現: 連結子会社) オウコク セツリテゥ ゲン  レンケテゥ

						39508		掛川工場(静岡県掛川市)新設  カワ  コウジョウ

						40330		日東エンジニアリング株式会社を吸収合併

						41275		JBP-I 株式会社、タキオン株式会社を子会社化 

								サンテレホン株式会社、南海電設株式会社を子会社化(現: 連結子会社) カブ ナンカイデンセ カブシキ コガイシャ  k ゲン  レンケテゥ コガイシャ

						41426		東名保険サービス株式会社、日東テクノサービス株式会社を吸収合併 

						41791		株式会社大洋電機製作所を子会社化(現: 連結子会社) 

						41974		株式会社新愛知電機製作所の株式追加取得、同社を完全子会社化(現；連結子会社)

						42064		NITTO KOGYO TRADING(THAILAND)CO.,LTD(タイ王国)を設立(2018年1月、 セツリテゥ ネn ガテゥ

								NITTO KOGYO BM(THAILAND)CO.,LTDへ商号変更(現: 連結子会社)) ショウゴ ヘンコウ ゲン  レンケテゥ

						42309		Gathergates Group Pte Ltd(シンガポール共和国)を子会社化(現: 連結子会社) コガイシャ ゲン  レンケツコガイス

						42795		「暴風雨耐震試験棟」(静岡県菊川市)新設  ボウ シンサイ

						43040		BANGKOK SHEET METAL PUBLIC COMPANY LTD. との資本業務提携を開始 シホn ギョウ テイケイ カイシ

						43070		株式会社ECADソリューションズを子会社化(現: 連結子会社) 

						43221		JBP-I 株式会社を吸収合併

						43466		株式会社キャドテック、日東スタッフ株式会社を吸収合併 

						43466		北川工業株式会社を子会社化(現: 連結子会社) キタガ コウギョウ カブ コガイシャ ゲン  レンケテゥ

						43586		北川工業株式会社の株式追加取得、同社を完全子会社化 キタガ コウギョウ カブ カブシク ツイカ シュトク ドウシャ カンゼn コガイシャ

						43800		SAO NAM AN TRADING SERVICE CORPORATION(ベトナム社会主義共和国)を シャカイ キョウワコク

								子会社化(現: 連結子会社) コガイシャ k ゲn レンケテゥ

						44652		東北日東工業株式会社を吸収合併 

						44652		東京証券取引所プライム市場、名古屋証券取引所プレミア市場へ移行  トリ

						44866		Master Controls Co., Ltd (タイ王国)を子会社化(現: 連結子会社) オウコク コガイシャ ゲン  レンケテゥ





経営陣写真





持続可能な社会





事業別・地域別の売上高及びセグメント営業利益

				売セグメント別売上高及び営業利益の推移 (単位: 百万円） ベテゥ ウリアゲ



				事業別売上高 ジギョウ ウリアゲ						2019/3期 キ 				2020/3期 キ 				2021/3期(1) キ 				2022/3期(2) キ 				2023/3期 キ 

										金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		CAGR

				電気・情報インフラ関連　製造・工事・サービス事業 セイゾウ ジギョウ														76,814		-		77,513		0.9%		85,501		10.3%		5.5%

						(配電盤) ハイデn				NA		-		NA		-		39,118		-		40,364		3.2%		49,076		21.6%		12.0%

						(キャビネット)				NA		-		NA		-		22,716		-		21,386		-5.9%		20,630		-3.5%		-4.7%

						(遮断器・開閉器・パーツ・その他) シャダn カイヘイ				NA		-		NA		-		11,108		-		11,986		7.9%		11,688		-2.5%		2.6%

						(工事・サービス) コウジ				NA		-		NA		-		3,870		-		3,775		-2.5%		4,105		8.7%		3.0%

				電気・情報インフラ関　連流通事業 リュウツウ						NA		-		NA		-		49,893		-		41,192		-17.4%		45,952		11.6%		-4.0%

				電子部品関連　製造事業 セイゾウ ジギョウ						NA		-		NA		-		11,194		-		14,029		25.3%		15,244		8.7%		16.7%

				連結財務諸表計上売上高合計 レンケテゥ ザイム  ケイジョウ ウリアゲ ゴウケイ						116,984		8.2%		139,421		19.2%		137,902		-1.1%		132,735		3.7%		146,698		10.5%		5.8%

				セグメント営業利益 エイギョウ リエキ

				電気・情報インフラ関連　製造・工事・サービス事業 セイゾウ ジギョウ						NA		-		NA		-		9,689		-		6,485		-33.1%		6,188		-4.6%		-20.1%

				電気・情報インフラ関　連流通事業 リュウツウ						NA		-		NA		-		1,943		-		1,078		-44.5%		1,579		46.5%		-9.9%

				電子部品関連　製造事業 セイゾウ ジギョウ						NA		-		NA		-		689		-		1,039		50.8%		356		-65.7%		-28.1%

				調整額(3) チョウセイ						NA				NA				11				34				48

				連結財務諸表計上営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ						6,472		12.5%		12,402		91.6%		12,333		-0.6%		8,637		-30.0%		8,172		-5.4%		6.0%

				出所: 同社の有価証券報告書及び決算説明会資料よりSIR作成 シュッショ ドウシャ ユウカショウケn ホウコク オヨビ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 2022/3期よりセグメントを変更している。2021/3期の数値は変更後のセグメント区分に基づき開示されている。2020/3期以降は変更後に基づいた数値が開示されていないため、2021/3期の事業別数値の増減率は無い。 キ  ヘn キ  スウ ヘンコウ クブn モトズキ カイジ キ  イコウ ヘn モト スウ カイジ キ  ジギョウ スウ ゾウゲ リテゥ ナイ 

				(2): 調整額はセグメント間取引消去額。 チョウセイ カントリヒ sh ガク





グループ会社取引状況

																																		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ



(注): 2022年4月1日付で同社を存続会社として東北日東工業(株)を消滅会社とする吸収合併を行なった。



配電盤写真



高圧受電設備

電気自動車(EV/PHEV)用充電器シリーズ

光接続箱

ホーム分電盤



キャビネット写真



キャビネット


システムラック



遮断器・開閉器・パーツ写真



ブレーカ・開閉器・端子台

熱関連機器



流通事業写真





電子部品製造写真









EMS





電源切替機能付住宅分電盤



重要負荷分岐ブレーカ
停電時に最低限必要な照明や長時間停止させたくない冷蔵庫など、重要負荷への電気を供給。

主幹ブレーカ
重要負荷分電盤の主幹漏電ブレーカ。

電源切替開閉器
商用電源と非常用電源を切替、重要負荷へ電気を供給。手動電源切替開閉器と自動電源切替開閉器がある



EV用充電スタンド





サファLink -ONE-





合弁会社EMソリューションズ





関係会社の状況

						名称 メイショ		住所 ジュウショ		資本金又は シホn マタハ シュッシ		主な事業の内容 オモナ ジギョウ ナイヨウ		議決権の所有割合(%) ギケテゥ ショユウ		関係内容 カンケイナイ

										出資金

						(連結子会社) レンケテゥ コガイシャ		愛知県小牧市 アイチ		240百万円 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に受変電設備並びに盤用機器の製造、販売で一部の製品・部品について同社との直接取引がある。 オモニ ジュ  ヘンデn セツビ  ナラビ ヨウ  キキ セイゾウ ハンバイ イチブ セイヒn ブヒn ドウシャ チョク トリヒキ

						(株)新愛知電機製作所 カブ シンアイ シル デンキ 						製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ



						南海電設(株) ナンカイ デンセテゥ		大阪府大阪市 オオサカ オオサカ		100百万円 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		情報通信ネットワーク工事等を行なっており、一部の工事について同社との直接取引がある。 ジョウホウ ツウシn コウジ ナド  オコナッテ イチブ コウジ ドウシャ チョク トリヒキ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						(株)大洋電気製作所		愛知県名古屋市 アイチ		50百万円 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		産業機械用制御システム、ソフトゥエア等の製造、販売。 サンギョウイ キカイ セイギョ ナド  セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						(株)ECADソリューションズ カブ		埼玉県さいたま市 サイタマケn シ 		10百万 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		電気設計、ハーネス設計専用CADシステムの開発、販売。 デンキ セッケイ セッケイ センヨウ カイハテゥ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						サンテレホン(株) カブ		東京都中央区 トウキョウ チュウオウ		490百万円 ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		情報通信機器の仕入れ、販売を行なっており、一部の製品について同社との直接取引がある。 ジョウホウ ツウシn k シイレ ハンバイ オコナッテ

												流通事業 リュウツウ ジギョウ

						北川工業(株) キタガワ コウギョウ		愛知県稲沢市 アイチ イナザワ		490百万円 ヒャク		電子部品関連 デンシ カンレn		100.0		主に電磁波環境コンポーネント・精密エンジニアリングコンポーネントの製造と販売。 オモニ デンジ カンキョウ セイミテゥ セイゾウ ハンバイ

												製造事業 セイゾウ ジギョウ

						日東工業(中国)有限公司 ニットウ チュウゴク ユウ		中国浙江省嘉善県 チュウ セツ  エド  ショウ カノウ  ゼンアク ケン 		255百万人民元 ヒャク ジn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主にキャビネット、パーツ類の製造、販売。一部の製品について同社との直接取引がある。 オモニ ルイ セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						Gathergates Group Pte Ltd		シンガポール共和国 キョウワ		45百万SDG ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販売。 オモニ ハイ  ブn セイギョ セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						Gathergates Switchgear Pte Ltd		シンガポール共和国		13百万SDG ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販売。

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						Gathergates Switchgear (M) Sdn Bhd 		マレーシア ジョホール州 シュウ		24百万MYR ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販売。 オモニ ハイ  ブn セイギョ セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						ELETTO (THAILAND) CO., LTD		タイ王国アユタヤ県  バンコク ケン 		400百万THB ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配電盤関連製品の製造と販売。 ハイデn カンレn セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						NITTO KOGYO		タイ王国アユタヤ県  バンコク ケン 		150百万THB ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		49.0		主に金属キャビネット、配・分電盤の電気機械器具の製造と販売。 キンゾク ハイ  ブn デンキ キカイ キグ  セイゾウ ハンバイ

						BM (THAILAND)CO., LTD						製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						SAO NAM AN TRADING SERVICE CORPORATION		ベトナム社会主義共和国ホーチミン市 シャカイ キョウワコ シ 		77,000百万VND ヒャク		電気・情報インフラ関連		99.9		主にオフィス・セキュリティー機器の仕入れと販売。 オモニ キキ  シイレ ハンバイ

												流通事業 リュウツウ ジギョウ

						Master Controls Co., Ltd		タイ王国バンコク市  バンコク シ 		30百万THB ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		49.0		主にオフィス・セキュリティー機器の仕入れと販売。

												流通事業 リュウツウ ジギョウ

						KITAGAWA ELECTRONICS (THAILAND) CO., LTD		タイ王国アユタヤ県  バンコク ケン 		110百万THB ヒャク		電子部品関連 デンシ カンレn		100.0		主に電磁波環境コンポーネント・精密エンジニアリングコンポーネントの製造と販売。 オモニ デンジ カンキョウ セイミテゥ セイゾウ ハンバイ

												製造事業 セイゾウ ジギョウ

						その他海外連結子会社　17社 カイガイ コガイシャ シャ 



						海外持分法適用関連会社　1社 カイガイ モチブn ホウ  テキヨウ カンレn カイシャ sh









サンテレホン

														売上高 ウリアゲ		44,240

														経常利益 ケイジョウリエキ		1,691

														当期純利益 トウキジュンリエキ		1,166

														純資産 ジュn		14,720

														資産総額 シサンム  ソウガ		24,854





事業系統図







工場





太陽光発電システム





従業員数

												事業 ジギョウ		2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期(1) キ 		2023/3期 キ 		CAGR

												電気・情報・インフラ関連　製造・工事・サービス業 デンキ ジョウホウ カンレn セイゾウ コオジ ギョウ		-		-		-		3,115		3,199		-

												電気・情報・インフラ関連　流通業 デンキ ジョウホウ カンレn リュウツウ ギョウ		-		-		-		446		528		-

												電子部品関連　製造事業 デンシ セイゾウ ジギョウ		-		-		-		559		534		-

												合計 ゴウケイ		3,700		3,942		4,062		4,129		4,261		3.6%

																		116984				146,698		5.8%





研究開発費

										2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 

								研究開発費 ケンキュウカイハテ		2,466		2,876		2,642		2,778		2,970

								対売上高比率 タイ 		2.1%		2.1%		1.9%		2.1%		2.0%



								売上高 ウリアゲ		116,984		139,421		137,902		132,735		146,698



対売上高比率	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2.1079805785406552E-2	2.0628169357557326E-2	1.9158532871169382E-2	2.0928918521866877E-2	2.0245674787658999E-2	研究開発費	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2466	2876	2642	2778	2970	











設備投資と減価償却
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出所: 同社IR資料よりSIR作成



バリューチェーン





売上高・営業利益の推移

								2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期		2024/3期(予) キ  ヨソウ

						売上高 ウリアゲ		116,987		139,421		137,902		132,735		146,698		158,000

						営業利益 エイギョウ		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		11,000













売上高	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	116987	139421	137902	132735	146698	158000	営業利益	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	6472	12402	12333	8637	8172	11000	









4事業セグメント
・配電盤関連製造事業・情報通信関連流通事業
・工事・サービス事業・電子部品関連事業

3事業セグメント
・電気情報インフラ関連 製造・工事・サービス事業
・電気情報インフラ関連 流通事業
・電子部品関連 製造事業

① 大幅増収増益

売上高 +19.2% yoy

営業利益 +91.6% yoy

② 微減収、
利益ほぼ横バイ

過去2番目に高い営業利益
※過去最高は2015/3期の13,851百万円


③ 利益減益幅 ＞ 売上高減収幅

売上高 -5.4% yoy

営業利益 -30.0% yoy

④ 2桁増収 、微減益

売上高 +10.5% yoy

営業利益 -5.4% yoy

過去最高
 売上高 

過去最高更新 (予想)

直近2024/3期3Q
売上高・当期純利益は
過去最高を記録 

⑤ 業績は再拡大フェーズへ



事業部別営業利益率推移

								事業 ジギョウ		2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		事業 ジギョウ		2021/3期(1) キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		24/3期3Q キ 

								配電盤関連製造事業 ハイデn カンレn セイゾウ ジギョウ		7.1		12.1		製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ ジギョウ		12.6		8.4		7.2		9.9

								情報通信関連流通事業 ジョウホウ ツウシn カンレn リュウ		2.8		2.6		流通事業 リュウツウ ジギョウ		3.9		2.6		3.4		3.7

								工事・サービス事業 コウジ ジギョウ		8.0		7.2		電子部品事業 デンシ ジギョウ		6.2		7.4		2.3		6.3

								電子部品関連事業 デンシ ブヒn カンレn		-8.4		8.5		-		-		-		-		-

								合計 ゴウケイ		5.5		8.9		合計 ゴウケイ		8.9		6.5		5.6		7.7





主要財務指標 

								2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期		2024/3期3Q

						売上高 ウリアゲ		116,987		139,421		137,902		132,735		146,698		116,907

						営業利益 エイギョウ		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		8,996

						当期純利益		4,046		8,048		8,827		6,607		5,476		6,612

						売上総利益率		25.5%		29.1%		28.3%		27.3%		25.4%		27.3%

						売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 		20.0%		20.2%		19.4%		20.8%		19.9%		19.6%

						営業利益率		5.5%		8.9%		8.9%		6.5%		5.6%		7.7%

						当期純利益率		3.5%		5.8%		6.4%		5.0%		3.7%		5.7%

						EBITDA (百万円) ヒャクマn		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696		12,557

						EBITDAマージン		9.3%		12.3%		12.4%		10.1%		8.7%		10.7%

						ROE		4.8%		9.2%		9.3%		6.7%		5.5%		-

						ROA		3.3%		6.1%		7.0%		5.2%		4.2%		-

						自己資本比率 ジコシホn		59.9%		73.6%		77.1%		79.7%		74.6%		68.9%

						株主資本比率 カブヌシ		59.5%		73.6%		76.2%		78.1%		72.5%		68.9%

						総資産回転率  ソウシサンカイテンリテゥ		0.95回 カイ		1.05回 カイ		1.10回		1.05回 カイ		1.13回 カイ		1.08回 カイ

						財務レバレッジ  ザイム		1.67倍 バイ		1.36倍 バイ		1.30倍 バイ		1.25倍 バイ		1.34倍 バイ		1.45倍 バイ

						有利子負債残高 (百万円)		19,279		4,882		3,261		281		6,625		18,572

						ネット有利子負債残高 (百万円)		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643		-5,066

						D/Eレシオ		0.23倍 バイ		0.05倍 バイ		0.03倍 バイ		0.00倍 バイ		0.07倍 バイ		0.18倍 バイ

						ネットD/Eレシオ		-0.27倍 バイ		-0.28倍 バイ		-0.32倍 バイ		-0.29倍 バイ		-0.14倍 バイ		-0.05倍 バイ

						CCC (日) ヒ 		90.7日 ヒ 		85.3日 ヒ 		88.3日 ヒ 		88.4日 ヒ 		87.5日 ヒ 		71.7日 ヒ 

						棚卸資産回転率  タナオロシ カイテn		8.03回 カイ		8.18回 カイ		7.93回 カイ		6.80回 カイ		5.94回 カイ 		5.09回 カイ 

						流動比率 リュウドウ		235%		260.90%		308%		349%		325%		332%

						一人当たり売上高 (百万円) ヒト アタリ  ウリ ヒャク		31.62		35.37		33.95		32.22		34.43		-

						営業キャッシュフロー (百万円) エイギョウ		8,046		12,649		12,250		8,471		3,751		-

						投資キャッシュフロー (百万円) トウシ		-13,308		4,920		-3,857		-4,966		-13,899		-

						財務キャッシュフロー (百万円) ザイム		16,048		-26,925		-3,880		-10,022		1,449		-

						フリーキャッシュフロー		-5,262		17,569		8,393		3,505		-10,148		-





3Q決算

										2023/3期3Q		前年同期比		2024/3期3Q		前年同期比

								売上高 ウリアゲ		104,985		9.5%		116,907		11.4%

								営業利益 エイギョウ		5,326		-21.5%		8,996		68.9%

								経常利益 ケイジョウリエキ		6,096		-15.5%		9,506		55.9%

								当期純利益 トウキ		3,769		-25.1%		6,612		75.4%





3Q利益増減





3Q決算製造・工事・サービス

						製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ ジギョウ		2023/3期3Q キ 		2024/3期3Q キ 		前年同期比 ゼンネn

						配電盤 ハイデn		34,984		41,595		18.9%

						キャビネット		15,064		16,233		7.8%

						遮断器・開閉器・パーツ・その他 シャダn カイヘイ		8,726		9,514		9.0%

						工事サービス コウジ		2,844		2,860		0.6%

						売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		61,620		70,294		13.9%

						営業利益 エイギョウ		3,874		6,937		79.1%





24 年3通期上方修正

								2023/3期						2024/3期(予想) ヨソウ

								(実績） ジッセキ		前年同期比 ゼンネn				(修正前） シュウセイ		前年同期比 ゼンネn		(修正後） シュウセイ g		前年同期比 ゼンネn

						売上高 ウリアゲ		146,698		10.5%				156,000		6.3%		158,000		7.7%

						営業利益 エイギョウ		8,172		-5.4%				10,100		23.6%		11,000		34.6%

						経常利益 ケイジョウリエキ		9,056		-3.8%				10,100		11.5%		11,500		27.0%

						当期純利益 トウキ		5,479		-17.1%				7,100		29.6%		7,800		42.4%





価格値上げ第一弾・第二弾





中計最新お経営目標

						連結売上高 レンケツ  ダカ				連結営業利益 レンケテゥ				ROE						配当性向 ハイトウ

						1,580億円 オクエn				110億円 オクエn				7.0% ⇨ 8.5%以上 イジヨ						100%

						2024/3期 キ 				2024/3期 キ 				2024/3期 キ 						2023/3期〜2024/3期 キ  キ 





配当金推移

										2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		2024/3期

																				（予想） ヨソウ

								配当金		40.0円		60.0円		66.0円		50.0円		145.0円		206.0円

								内訳）1Q		－		－		－		－		－		－

								2Q		20.0円		25.0円		20.0円		25.0円		88.0円		72.0円

								3Q		－		－		－		－		－		－

								4Q		20.0円		35.0円		46.0円		25.0円		57.0円		134.0円

								配当金額総額		1,619百万円		2,431百万円		2,675百万円		1,965百万円		5,514百万円		－

								配当性向		40.0%		30.2%		30.3%		30.3%		100.4%		100.0%

								純資産配当率 ジュn ハイトウ		1.9%		2.8%		2.8%		2.0%		5.5%		－

								株主資本配当率 カブヌシ		1.9%		2.7%		2.7%		2.0%		5.6%		－





バリュエーション比較レポート用

										PER		PER(予) ヨソウ		PBR		営業利益増益率(予) エイギョウ ゾウエキ ヨソウ		ROE		配当性向		配当性向(予) ハイトウ セイコウ ヨ 		配当		配当

																								利回り		利回り(予) ヨ 

								日東工業 ニットウ		31.1倍 バイ		21.2倍 バイ		1.63倍 バイ		34.6%		5.5%		100.4%		100.2%		3.2%		4.7%

								9社平均 シャ  ヘイキn		14.9倍 バイ		11.9倍 バイ		1.11倍 バイ		23.9%		8.0%		33.4%		28.5%		2.3%		2.6%



										EV/EBITDA		PSR		PSR(予) ヨ 		一人当たり売上高 ヒト ウリアゲダカ		総資産

																		回転率 ソウシサnカイ		株主資本比率 カブヌシ シホn ヒリテゥ		D/Eレシオ

								日東工業 ニットウ		11.9倍 バイ		1.12倍 バイ		1.12倍 バイ		34.4百万円 ヒャクマn		1.13		74.60%		0.07倍 バイ

								9社平均 シャ  ヘイキn		6.3倍 バイ		0.66倍 バイ		0.65倍 バイ		32.3百万円 ヒャクマn		0.91		54.20%		0.22倍 バイ

														予想営業利益増益率 ヨソウ エイギョウ ゾウエキ																		一人当たり売上高 ヒト ウリアゲダカ		総資産回転率 ソウシサn カイ		株主資本比率 カブヌシ シホn ヒリテゥ

								PER		PER(予) ヨソウ		PBR				ROE		EV/EBITDA		配当性向		配当性向(予) ハイトウ セイコウ ヨ 		配当利回り		配当利回り(予) ヨ 		PSR		PSR(予) ヨ 								D/Eレシオ

						日東工業 ニットウ		30.2倍 バイ		21.2倍 バイ		1.63倍 バイ		34.6%		5.5%		11.9倍 バイ		100.4%		100.2%		3.2%		4.7%		1.12倍 バイ		1.12倍 バイ		34.4百万円 ヒャクマn		1.13		74.60%		0.07倍 バイ

						9社平均 シャ  ヘイキn		14.9倍 バイ		11.9倍 バイ		1.11倍 バイ		23.9%		8.0%		6.3倍 バイ		33.4%		28.5%		2.3%		2.6%		0.66倍 バイ		0.65倍 バイ		32.3百万円 ヒャクマn		0.91		54.20%		0.22倍 バイ





同業他社上場区分・主な事業

								企業 キギョウ		コード		上場区分 ジョウ クブn		主な事業 オモナ		新エネルギー関連分野(1)　 シンエネ カンレn b

								日東工業 ニットウ		6651		東証プライム トウショ		配電・制御器、情報通信関連機器・サービス、電子部品 ハイデn セイギョ ジョウホウ カンレn デンシ		太陽光発電関連、EV関連(普通充電スタンド、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn カンレn フツウ ジュウデンスタ チクデn

								富士電機		6504		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、パワー半導体、FA、自動販売機 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ハンドウタイ ジドウハn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデンチ

								ダイヘン		6622		東証プライム トウショ		配電・制御器、FA、溶接機械 ハイデn セイギョ ヨウセテゥ		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(普通・急速充電スタンド) タイヨウ カンレn フウ カンレn フツウ キュウソク ジュウデn

								明電舎		6508		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、FA、電子部品、情報通信機器 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ デンシ ジョウホウ ツウシn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデn

								東光高岳		6617		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、エネルギー・照明・空調制御 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ショウメイ クウチョウ セイ		EV関連(急速充電スタンド、モーター) カンレn キュウソク ジュウデn

								愛知電機		6623		名証プレミア メイ ショウケn		配電・制御器、モーター、プラント設備機器 ハイデn セイギョ セツビ k		太陽光発電関連、バイオガス発電 タイヨウ カンレn ハテゥ

								寺崎電気産業		6637		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、メディカルディバイス ハイデn セイギョ		太陽光発電関連、風力発電 タイヨウ カンレn フウ

								正興電機製作所		6653		東証プライム トウショ		配電・制御器、電子部品、FA(ロボット)、情報通信関連機器・サービス ハイデn セイギョ デンシ ジョウホウ ツウシn キキ 		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								戸上電機製作所		6643		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、水処理プラント、探査・測定機器 ハイデn セイギョ ミズ タンサ・ソクテイ		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								かわでん		6648		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、電子部品 ハイデn セイギョ デンシ



								(1): それぞれの関連分野の周辺部品等も含めた各社の新エネルギー関連分野へのエクスポジャー。

























日東工業 損益計算書





				決算期		2019/03期		2020/03期		2021/03期		2022/03期		2023/03期		2024/03期(会予) カイ  ヨソウ

				売上高		116,984		139,421		137,902		132,735		146,698		158,000

				売上原価		87,138		98,800		98,813		96,518		109,401

				売上総利益		29,846		40,621		39,089		36,217		37,297

				販売費及び一般管理費		23,374		28,219		26,755		27,579		29,124

				営業利益		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		11,000

				営業外収益

				受取利息		126		126		42		41		54

				受取配当金 ハイトウ		94		115		95		92		95

				仕入割引 シイレ		28		34		40		34		34

				受取家賃 ウケ		64		101		201		200		192

				為替差益 カワセ サエキ 		-		-		205		387		533

				助成金収入 ジョセイキn シュウニュウ		-		-		104		19		5

				債券譲渡益 サイケn ジョウ		58		-		-		-		-

				その他		173		181		254		157		206

				営業外収益合計 エイギョウ シュウエキ ゴウケイ		545		558		944		933		1,121

				 営業外費用

				支払利息		54		50		25		8		16

				シンジケートローン手数料 テスウ		-		-		-		-		81

				売上割引 ウリアゲ		494		550		490		-		-

				賃貸費用 チンタイ ヒヨウ		-		-		58		90		86

				為替差損 カワセ		15		269		-		-		-

				その他		48		52		42		59		54

				営業外費用合計 エイギョウ ヒヨウゴウケ		613		922		617		158		238

				経常利益		6,405		12,038		12,660		9,412		9,056		11,500

				特別利益 リエキ 

				固定資産売却益 コテイ バイキャク		377		1		4		1		3

				国庫補助金 コッコ  ホジョキン 		-		-		29		276		-

				投資有価証券売却益 トウシ バイキャク		0		247		35		112		-

				抱合せ株式消滅差益 ダキアワセ カブ ショウメテゥ サエキ		-		75		-		-		-

				特別利益合計 トクベテゥ ゴウケイ		377		324		69		391		3

				特別損失 ソn

				固定資産除却損 コテイ ジョキャク		138		45		66		52		62

				固定資産圧縮損 コテイ アッシュク		-		-		28		-		-

				投資有価証券売却損 トウシ バイキャク ソn		-		-		5		-		-

				投資有価証券評価損 トウシ ヒョウカ ソn		22		368		-		49		-

				関係会社整理損 カンケイ セイ ソン 		-		-		-		-		121

				関係会社整理損失引当金繰入額 カンケイ セイ ソn クリイレ		-		-		-		-		78

				減損損失 ゲンソn ソn		-		-		-		283		603

				環境対策引当金繰入額 カンキョウ ヒキアテ クリイレ		4		-		-		-		-

				特別損失合計 トクベテゥ ゴウケイ		165		413		100		386		865

				税金等調整前当期純利益		6,617		11,949		12,629		9,418		8,193

				法人税、住民税及び事業税 ホウジn ジュウミn オヨビ ジギョウ		2854		4685		3852		2924		3055

				法人税等調整額 チョウセイ		-288		-786		-6		-70		-296

				法人税等合計 ゴウケイ		2568		3899		3846		2854		2758

				当期純利益 トウキ		4048		8049		8783		6563		5434

				非支配株主に帰属する当期純損失 (△) ヒ  カブヌシ キゾク トウキ 		1		0		-43		-44		-41

				親会社株主に帰属する当期純利益 オヤ カブヌシ ニ キゾク トウキ ジュn		4046		8048		8827		6607		5476		7800

				連結包括利益計算書 レンケテゥ ホウカテゥ リエキ ケイサn

				当期純利益 トウキ		4048		8049		8783		6563		5434

				その他の包括利益 ホウカテゥ

				その他有価証券評価差額金 		-69		-188		641		100		23

				為替換算調整勘定		-317		-50		-312		596		973

				退職給付に係る調整額 タイショク カカワル チョウセイ		4		-389		964		72		-64

				その他の包括利益合計 ノ ゴウケイ		-382		-627		1292		769		933

				 包括利益		3666		7421		10075		7332		6368

				(内訳) ウチワケ

				親会社株主に係る包括利益		3633		7407		10134		7381		6395		6395

				非支配株主に係る包括利益 ヒ  カブヌシ カカワル ホウカテゥ リエキ		32		14		-58		-48		-27		-27







日東工業 貸借対照表

				日東工業

				決算期 k		2019/03期		2020/03期		2021/03期		2022/03期		2023/03期

				 資産合計		141971		123212		127812		124316		135581

				 流動資産		95507		77540		81785		78373		80110

				 現金同等物及び短期性有価証券		51298		30353		35211		29069		21268

				 受取手形及び売掛金 ウケ オヨビ ウリカケ		31542		34082		29610		-		-

				 受取手形 ウケ		-		-		-		3762		2882

				 電子記録債券 デンシ		-		-		3546		4352		4917

				 売掛金 ウリカケ		-		-		-		23986		28218

				 商品及び製品 ショウヒ オヨビ セイヒn		5766		6359		6292		7714		9852

				 仕掛品 シカカリヒn		2490		2381		2256		2628		3196

				 原材料及び貯蔵品 ゲンザイリョウ チョゾウ		3547		3610		4020		5490		7978

				 その他		1035		996		1070		1533		1964

				 貸倒引当金 		-175		-242		-222		-167		-168

				 固定資産		46464		45672		46027		45943		55471

				 有形固定資産		32131		34950		34809		35630		43412

				 無形固定資産		6993		4540		4539		3708		3657

				 投資その他の資産		7338		6181		6677		6603		8402

				 投資有価証券(関係会社含む)		3734		2448		3106		3109		4366

				 繰延税金資産		914		1573		1037		791		1044

				 退職給付に関わる資産 タイショク キュウフ カカワル シサn		766		226		1625		1834		1821

				 その他		1976		1223		928		889		1184

				貸倒引当金		-54		-23		-19		-25		-23

				 負債合計		43382		32317		29066		25095		34216

				 流動負債		40629		29716		26550		22431		24651

				 支払手形及び買掛金 シハライ イテガタ  オヨビ カイカケ		11806		12692		12585		13361		14915

				 短期借入債務		19155		4738		3133		84		11

				 1年内返済予定の長期借入金 ネn ナイ ヘn ヨテイ チョウキ k		12		-		-		-		49

				 リース債務 サイム		33		58		62		72		124

				 未払い法人税等 ミバライ ホウジn ナド 		1798		3131		1946		899		965

				 賞与引当金 ショウヨヒ		2271		2974		2786		2572		2653

				 関係会社整理損失引当金 カンケイ セイ シツ  ヒキアテ		-		-		-		-		77

				 環境対策引当金 カンキョウ ヒキ		-		-		1		-		-

				その他 ソノタ		5542		6121		6034		5440		5855

				 固定負債		2753		2601		2515		2663		9564

				 長期借入金 キn		57		-		-		-		6063

				 退職給付金に係る負債 タイショク カカワル  フサイ		1146		1196		1246		1492		1728

				 その他		1550		1405		1269		1171		1773

				 純資産合計		98588		90895		98746		99221		101365

				 株主資本合計		84520		90745		97347		97098		98275

				  資本金 シホn		6578		6578		6578		6578		6578

				  資本剰余金 シホn ジョウ		7282		7282		7282		6986		6986

				  利益剰余金 リエキ ジョウ		73004		79228		85826		86734		87913

				  自己株式 ジコカブ		-2344		-2344		-2340		-3202		-3203

				 その他の包括利益累計額 ホウカテゥ リエキ ルイケイ ガク		525		-115		1191		1965		2884

				 非支配株主持分 ホウカテゥリエキルイケイガク		13542		265		206		157		205





キャッシュフロー

						2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 

				営業活動によるキャッシュフロー		8,046		12,649		12,250		8,471		3,751

				減価償却費及び正ののれん償却費 - CF		4,438		4,751		4,716		4,770		4,524

				投資活動によるキャッシュフロー		-13,308		4,920		-3,857		-4,966		-13,899

				有価証券及び投資有価証券の取得		-1,019		-57		-7		-7		-1,197

				有価証券及び投資有価証券の売却		1,000		3,891		146		248

				有形固定資産の取得		-2,204		-5,937		-4,939		-5,471		-11,649

				財務活動によるキャッシュフロー		16,048		-26,925		-3,880		-10,022		1,449

				短期借入による収入		17,724

				短期借入金の返済				-14,634		-1,597		-3,060		-94

				長期借入による収入										5,919

				株式の償還及び消却		-1		-9,342		0		-4,082		0

				支払配当金		-1,620		-1,823		-2,227		-2,873		-4,287

				現金及び現金同等物の増加額		10,651		-9,313		4,680		-5,982		-8,221

				現金及び現金同等物期首残高		28,283		38,934		29,620		34,301		28,319

				現金及び現金同等物期末残高		38,934		29,620		34,301		28,319		20,098

				フリーキャッシュフロー		-5,262		17,569		8,393		3,505		-10,148

		





株主構成 

								大株主名称 オオカブ m		保有株式（千株）		所有株式数割合(1) ショユウ カブシキ ワリアイ

								名東興産株式会社 メイトウ コウサン  カブシキ		6,918		18.19%

								日本マスタートラスト信託銀行株式会社（信託口）		3,852		10.13%

								日東工業取引先持株会 ニットウ トリヒキ モチカブ		2,279		5.99%

								明治安田生命保険相互会社 メイジ ソウゴ  カイシャ		1,586		4.17%

								株式会社日本カストディ銀行(信託口) カブシキ ニホn ギn シンタク		1,295		3.41%

								有限会社伸和興産 ユウゲn ノビル  ワ  コウサn		1,050		2.76%

								日東工業社員持株会 ニットウ シャイn モチカブカイ		908		2.39%

								公益財団法人日東学術振興財団 コウエキザイ ホウジn ニットウ ガクジュテゥ シンコウ		779		2.05%

								株式会社名古屋銀行 カブシキ ナゴヤ ギンコウ		586		1.54%

								有限会社横山不動産 ユウゲn ヨコ フドウ		515		1.35%

								計 ゴウケイ		19,773		51.99%

								発行済み株式数 		40,458		100.00%

								自己株式数 		2,424		0.02%

								有価証券報告書 ユウカショウケンホウコク 

								自己株式を除いた発行済株式の総数38,032千株に対する割合 ジコカブ カブシキ ノゾイ ハッコウズミ カブシキ ソウスウ セn タイス ワリ

														金融機関 キn		21.37%

														個人・その他 コジn		34.51%

														その他の法人 ホウジn		29.18%

														外国法人・外国個人 ガイコク ガイコク コジn		13.70%

														金融商品取引業者 キンユウ トリ モノ 		1.24%











金融機関	個人・その他	その他の法人	外国法人・外国個人	金融商品取引業者	0.2137	0.34510000000000002	0.2918	0.13700000000000001	1.24E-2	





売上・営

								2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期		2024/3期(予) キ  ヨソウ

						売上高 ウリアゲ		116,987		139,421		137,902		132,735		146,698		158,000

						営業利益 エイギョウ		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		11,000





売上高	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	116987	139421	137902	132735	146698	158000	営業利益	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	6472	12402	12333	8637	8172	11000	











(予備)売上高・営業利益の動き





計算用BS

		競合財務比較

		※直近年度、LTM、予想値を選択された場合、株価および時価総額は直近営業日時点となります。

		

		6651		日東工業		

				決算期		決算期		2019/03		2020/03		2021/03		2022/03		2023/03						2019/03		2020/03		2021/03		2022/03		2023/03										2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期

				売上高合計		百万		116,984		139,421		137,902		132,735		146,698																						売上総利益率		25.5%		29.1%		28.3%		27.3%		25.4%

				売上総利益		百万		29,846		40,621		39,089		36,217		37,297																						売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 		20.0%		20.2%		19.4%		20.8%		19.9%

				売上総利益率		％		25.5		29.1		28.3		27.3		25.4				売上総利益率		25.5		29.1		28.3		27.3		25.4								営業利益率		5.5%		8.9%		8.9%		6.5%		5.6%

				販売費及び一般管理費		百万		23,374		28,219		26,755		27,579		29,124				売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 		20.0		20.2		19.4		20.8		19.9								当期純利益率		3.5%		5.8%		6.4%		5.0%		3.7%

				売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 				20.0%		20.2%		19.4%		20.8%		19.9%				営業利益率		5.5		8.9		8.9		6.5		5.6								EBITDA (百万円) ヒャクマn		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696

				営業利益		百万		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172				当期純利益率		3.5		5.8		6.4		5.0		3.7								EBITDAマージン		9.3%		12.3%		12.4%		10.1%		8.7%

				営業利益率		％		5.5		8.9		8.9		6.5		5.6				EBITDA		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696								ROE		4.8%		9.2%		9.3%		6.7%		5.5%

				経常利益		百万		6,405		12,038		12,660		9,412		9,056				EBITDAマージン		9.3		12.3		12.4		10.1		8.7								ROA		3.3%		6.1%		7.0%		5.2%		4.2%

				経常利益率		％		5.5		8.6		9.2		7.1		6.2				ROE		4.8		9.2		9.3		6.7		5.5								自己資本比率 ジコシホn		59.9%		73.6%		77.1%		79.7%		74.6%

				親会社株主に帰属する当期純利益		百万		4,046		8,048		8,827		6,607		5,476				ROA		3.3		6.1		7		5.2		4.2								株主資本比率 カブヌシ		59.5%		73.6%		76.2%		78.1%		72.5%

				親会社株主に帰属する当期純利益率		％		3.5		5.8		6.4		5.0		3.7				自己資本比率 ジコシホn		59.9		73.6		77.1		79.7		74.6								総資産回転率  ソウシサンカイテンリテゥ		0.95回 カイ		1.05回 カイ		1.10回		1.05回 カイ		1.13回 カイ

				資産合計		百万		141,971		123,212		127,812		124,316		135,581				株主資本比率 カブヌシ		59.5		73.6		76.2		78.1		72.5								財務レバレッジ  ザイム		1.67倍 バイ		1.36倍 バイ		1.30倍 バイ		1.25倍 バイ		1.34倍 バイ

				負債合計		百万		43,382		32,317		29,066		25,095		34,216				総資産回転率 ソウシサンカイテンリテゥ		0.95		1.05		1.10		1.05		1.13								有利子負債残高 (百万円)		19,279		4,882		3,261		281		6,625

				純資産合計		百万		98,588		90,895		98,746		99,221		101,365				財務レバレッジ ザイム		1.67		1.36		1.30		1.25		1.34								ネット有利子負債残高 (百万円)		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643

				総資本(負債合計＋純資産合計) ソウシホn フサイ ゴウケイ ゴウケイ				141,970		123,212		127,812		124,316		135,581				有利子負債残高		19,279		4,882		3,261		281		6,625								D/Eレシオ		0.23倍 バイ		0.05倍 バイ		0.03倍 バイ		0.00倍 バイ		0.07倍 バイ

																				ネット有利子負債残高		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643								ネットD/Eレシオ		-0.27倍 バイ		-0.28倍 バイ		-0.32倍 バイ		-0.29倍 バイ		-0.14倍 バイ

				純資産合計		百万		98,588		90,895		98,746		99,221		101,365				D/Eレシオ		0.23		0.05		0.03		0.00		0.07								CCC (日) ヒ 		90.7日 ヒ 		85.3日 ヒ 		88.3日 ヒ 		88.4日 ヒ 		87.5日 ヒ 

		同じ オナジ		SPEEDA株主資本等合計(株主資本＋その他包括) カブヌシシ ホウカテゥ		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160				ネットD/Eレシオ		-0.27		-0.28		-0.32		-0.29		-0.14								棚卸資産回転率  タナオロシ カイテn		8.03回 カイ		8.18回 カイ		7.93回 カイ		6.80回 カイ		5.94回 カイ 

				自己資本(旧基準) 株主資本＋その他包括 カブヌシ ホウカテゥ		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160				CCC(日) ヒ 		90.73		85.26		88.32		88.38		87.53								流動比率 リュウドウ		235%		260.90%		308%		349%		325%

																				棚卸資産回転率 タナオロシ カイテn		8.03回 カイ		8.18回 カイ		7.93回 カイ		6.80回 カイ		5.94回 カイ 

				株主資本等合計(株主資本＋その他包括) カブヌシシ ホウカテゥ		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160				(売上原価) ウリアゲ ゲンカ 		87,138		98,800		98,813		96,518		109,401

				株主資本 		百万		84,520		90,745		97,347		97,098		98,275				(棚卸資産前期との平均) タナオロシ ゼンキ ヘイキn		10848		12,076		12,459		14,200		18429		23/3=21,026

				評価・換算差額		百万		525		-115		1,191		1,965		2,884				流動比率(%) リュウドウ		235%		260.90%		308%		349%		325%		22/3=15,832

				SPEEDA株主資本比率 株主資本等合計を使っている カブヌシ シホn ナド  ゴウケイ ツカッテ		％		0.5953		0.7365		0.7616		0.7811		0.7248																21/3=12,568

				自己資本(旧基準) 株主資本＋その他包括、又は純資産 - 新株や非支配持分 カブヌシ ホウカテゥ マタハ ジュn シンカ ヒシ モチブn		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160																20/3=12,350

				会社自己資本比率　自己資本(旧基準)＝株主資本＋その他包括 カイシャ ジコシホn ジコシホ 				0.5990		0.7356		0.7710		0.7969		0.7461																19/3=11,803

										(1)																						18/3=9894

				EBITDA営業利益＋減価償却＋正ののれん償却費（CF) エイギョウ ゲンカ  タダシイ ショウキャク		百万		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696

				EBITDAマージン		％		9.3		12.3		12.4		10.1		8.7

				ROE		％		4.81		9.16		9.33		6.69		5.47				(1)自己資本比率と株主資本比率が上昇したのは20/3に現預金を減らして(使って）短期借入金を140億円程度減らした。よって負債合計が減って分母の総資本が減った。 ジコシホn ヒリテゥ カブ ヒリテゥ ジョウショウ ゲンヨキn ヘラシ ツカッテ タンキ カリ オクエn テイド ヘラシ フサイ ゴウケイ ヘッテ ブンボン ソウシホn ヘッタ

				ROA		％		3.29		6.07		7.03		5.24		4.21

				有利子負債残高		百万		19,279		4,882		3,261		281		6,625

				ネット有利子負債残高(現預金と短期性有価証券を除く) ゲンヨキn タンキ ノゾク		百万		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643

				D/Eレシオ		倍		0.23		0.05		0.03		0.00		0.07

				ネットD/Eレシオ		倍		-0.27		-0.28		-0.32		-0.29		-0.14

				営業活動によるキャッシュフロー		百万		8,046		12,649		12,250		8,471		3,751

				投資活動によるキャッシュフロー		百万		-13,308		4,920		-3,857		-4,966		-13,899

				財務活動によるキャッシュフロー		百万		16,048		-26,925		-3,880		-10,022		1,449

				フリーキャッシュフロー		百万		-5,262		17,569		8,393		3,505		-10,148

				現金及び現金同等物期末残高		百万		38,934		29,620		34,301		28,319		20,098

				配当総額		百万

				一株当たり年間配当金		現地通貨		40.00		60.00		66.00		50.00		145.00

				EPS		現地通貨		100.02		198.93		218.16		164.75		144.37

				潜在株式調整後EPS		現地通貨

				BPS		現地通貨		2,101.99		2,239.98		2,435.33		2,611.64		2,666.95

				時価総額		百万		95,202		74,347		87,204		63,762		106,890

				PER		倍		22.1		8.7		9.3		9.0		18.3

				企業価値/EBITDA		倍		6.5		2.6		3.0		2.3		6.8

				現金及び現金同等物		百万		42,299		30,353		35,211		29,069		21,268

				総資産回転率		回		0.95		1.05		1.10		1.05		1.13

				CCC		日		90.73		85.26		88.32		88.38		87.53

				財務レバレッジ =資産合計➗株主資本等合計（いわゆる自己資本で割っている） シサn ゴウケイ カブヌシ シホn ナド  ゴウケイ ジコ  ワッテ		倍		1.67		1.36		1.30		1.25		1.34

				配当性向		％		40.0		30.2		30.2		29.7		100.4

				配当利回り		％		1.8		3.5		3.3		3.2		5.5

				PBR		倍		1.05		0.77		0.83		0.60		0.99

				PSR		倍		0.77		0.50		0.60		0.45		0.68

		

		【注】

		※＜PER＞時価総額（自己株式調整後）÷親会社株主に帰属する当期純利益により算出。

		※＜PBR＞時価総額（自己株式調整後）÷株主資本等合計により算出。

		※＜企業価値＞時価総額+（有利子負債残高－現金及び現金同等物-短期性有価証券）+非支配株主持分により算出。BS項目のLTM値は当該日付時点で算出できる最新のLTMを利用。変則決算（決算月数が12ヶ月以外）の場合はN/A。尚、短信データを基に算出している企業には、一部BS項目を発表していない企業があるため要注意

		　　EBITDAの予想値は営業利益（予想）＋減価償却費（LTM）＋のれん（LTM）にて定義され、営業利益（予想）は会社発表の当期予想、もしくは東洋経済発表の予想値を選択した場合は同社当期・次期予想を採用。変則決算（決算月数が12ヶ月以外）の場合、企業価値がマイナスの場合、及び会社がEBITDA算出に必要な営業利益と減価償却費を発表していない場合はN/A

		※(**)印は、ソースがTSRの企業において、一部表示が制限されていることを意味します。
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2024/3期決算

売上高は過去最高を更新し、
3セグメントが全て増益と
なった

連結ベースの主要数値は、売上高1,607億09百万円(前年同期比9.6%増)、営業利益
119億67百万円(同46.4%増)、経常利益125億66百万円(同38.8%増)、当期純利益87億
15百万円(同59.1%増)で、３セグメント全てが増益となった。ROEは公約の8.5%以上
という目標数値に近い8.3%となり、一株当たり年間配当金は230円で公約通り配当性
向は100%を超える100.1%となった。
原材料や部材の価格が上昇する中、売上総利益率は前年同期比で1.4ポイント上昇

し26.8%となった。これは価格改定の実施に伴う販売価格の上昇、個別案件の価格
アップ、主力の配電盤部門の二桁増収などによる効果が改善に影響した。対売上高
販管費率は前年同期比0.5ポイント低下し19.4%となった。営業外収支バランス(営業
外収益と営業外費用の差)は前年同期の883百万円から599百万円へ284百万円減少し
た。最も大きく影響したのは為替差益で前年同期の533百万円から198百万円へ減少
している。
業績動向パターンでは2020/3期の大幅増収増益に似ている。当時は4セグメント

制で工事・サービス事業が微減益だったが、その他の事業は全て増益。特に主力の
配電盤部門の増収による限界利益の増加の影響が大きかったことが共通点である。

セグメント別売上高・営業利益(単位: 百万円)

出所: 同社決算短信資料よりSIR作成
注1: セグメント利益の調整額はセグメント間取引消去。

セグメント別の概況は以下の通り。
製造・工場・サービス事業
同社のコア事業である製造・工場・サービス事業は売上高は951億32百万円(同

11.3%増)、セクメ゙ント利益(以下、営業利益)は91億66百万円(同48.1%増)となった。
同事業は配電盤部門、キャビネット部門、遮断器・開閉器・パーツ・その他部門、
工事・サービス部門の4部門によって構成されている。
(配電盤部門)
国内の底堅い設備投資需要の動きから高圧受電設備および分電盤の売上が増加し

た。また、シンガポールで主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販
売を行っているGathergates Group Pte Ltdなどの子会社の売上高が増加したことか
ら、売上高は562億60百万円(同14.6%増)となった。主力の配電盤部門の二桁増収は
同事業の増益に大きく貢献した模様である。


業績サマリー 

						決算期 ケッサn		売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS		DPS

								(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		139,421		19.2		12,402		91.6		12,038		87.9		8,048		98.9		198.93		60.00

						2021/3期 キ 		137,902		-1.1		12,333		-0.6		12,660		5.2		8,827		9.7		218.16		66.00

						2022/3期 キ 		132,735		-3.7		8,637		-30.0		9,412		-25.7		6,607		-25.1		164.75		50.00

						2023/3期 キ 		146,698		10.5		8,172		-5.4		9,056		-3.8		5,479		-17.1		144.45		145.00

						2024/3期 キ 		160,709		9.6		11,967		46.4		12,566		38.8		8,715		59.1		229.77		230.00

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		180,000		12.0		12,500		4.4		12,500		-0.5		9,700		11.3		255.73		128.00

						2024/3期2Q キ 		73,163		11.5		4,771		119.8		5,187		75.5		3,564		109.9		93.97		72.00

						2025/3期2Q(会予) キ 		83,000		13.4		4,700		-1.5		4,900		-5.5		4,500		26.2		118.64		64.00





セグメント別売上高・営業利益

						セグメント別売上高・営業利益(単位: 百万円) ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャクマ

										2023/3期 キ 						2024/3期 キ 

								セグメント別 ベテゥ		実績 ジッセキ		YoY		構成比 コウセイ		実績 ジッセキ		YoY		構成比 コウセイ

						売上高 ウリアゲ		製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ  ジギョウ		85,501		10.3%		58.3%		95,132		11.3%		59.2%

								流通事業 リュウツウ ジギョウ		45,952		11.6%		31.3%		50,975		10.9%		31.7%

								電子部品事業 デンシ		15,244		8.7%		10.4%		14,601		-4.2%		9.1%

								合計 ゴウケイ		146,698		10.5%		100.0%		160,709		9.6%		100.0%



						セグメント利益 リエキ		製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ  ジギョウ		6,188		-4.6%		75.7%		9,166		48.1%		76.6%

								流通事業 リュウツウ ジギョウ		1,579		46.4%		19.3%		1,912		21.1%		16.0%

								電子部品事業 デンシ		356		-65.7%		4.4%		872		144.6%		7.3%

								調整額(注1) チョウセイ チュウ		48		-		-		15		-		-

						営業利益 エイギョウ		合計 ゴウケイ		8,172		-5.4%		100.0%		11,967		46.4%		100.0%

						出所: 同社決算短信及び決算説明資料 シュッショ ドウシャ ケッサn タンシn オヨビ ケッサn セツメイシ

						(注1): セグメント利益の調整額はセグメント間取引消去。 チュウ リエキ チョウセイ カン  トリヒキ sh

						#24/3期決算短信20ページ、24/3期6ページから数字をとって計算 キ  ケッサn キ  スウ ケイサn









EMS関連製品売上高

								2024/3期決算説明資料13ページ キ  ケッサn





営業利益の増減要因

								営業利益の増減要因 エイギョウ ゾウゲn

								24/3決算説明資料の22ページ ケッサn





設備投資と減価償却1

								設備投資額と減価償却費 セツビ ガク  ゲンカショウキャク h

										2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期　 キ 		2024/3期 キ 		2025/3期(予想) キ  ヨソウ

								設備投資額 セツビ ガク 		50		52		121		185		58

								減価償却費 ゲンカショウキャク h		37		42		41		47		57

								出所: 同社決算説明資料 シュッショ ドウシャ ケッサn





長期成長ストーリー

						中期経営計画資料の8ページ チュウ ケイエ シリョウ





中計の財務目標数値

										中期経営計画資料の15ページ チュウ ケイエ シリョウ





事業別の目標数値

						製造・工事・サービス事業 セイゾウ ジギョウ								流通事業 リュウツウ						電子部品事業 デンシ ジギョウ

				中期経営計画資料の18ページ チュウ ケイエ シリョウ								中期経営計画資料の21ぺージ チュウ ケイエ シリョウ								中期経営計画資料の22ぺージ チュウ ケイエ シリョウ





財務・株主還元方針





資金配分計画

								中期経営計画資料の28ページ チュウ ケイエ シリョウ





同社と同業他社株価指数



日東工業	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	富士電機	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	ダイヘン	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	明電舎	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	東光高岳	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	愛知電機	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	寺崎電気産業	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	正興電機製作所	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	戸上電機製作所	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	かわでん	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	TOPIX	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	

(%)









同業他社

								企業 キギョウ		コード		上場区分 ジョウ クブn		主な事業 オモナ		新エネルギー関連分野(1)　 シンエネ カンレn b

								日東工業 ニットウ		6651		東証プライム トウショ		配電・制御器、情報通信関連機器・サービス、電子部品 ハイデn セイギョ ジョウホウ カンレn デンシ		太陽光発電関連、EV関連(普通充電スタンド、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn カンレn フツウ ジュウデンスタ チクデn

								富士電機		6504		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、パワー半導体、FA、自動販売機 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ハンドウタイ ジドウハn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデンチ

								ダイヘン		6622		東証プライム トウショ		配電・制御器、FA、溶接機械 ハイデn セイギョ ヨウセテゥ		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(普通・急速充電スタンド) タイヨウ カンレn フウ カンレn フツウ キュウソク ジュウデn

								明電舎		6508		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、FA、電子部品、情報通信機器 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ デンシ ジョウホウ ツウシn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデn

								東光高岳		6617		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、エネルギー・照明・空調制御 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ショウメイ クウチョウ セイ		EV関連(急速充電スタンド、モーター) カンレn キュウソク ジュウデn

								愛知電機		6623		名証プレミア メイ ショウケn		配電・制御器、モーター、プラント設備機器 ハイデn セイギョ セツビ k		太陽光発電関連、バイオガス発電 タイヨウ カンレn ハテゥ

								寺崎電気産業		6637		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、メディカルディバイス ハイデn セイギョ		太陽光発電関連、風力発電 タイヨウ カンレn フウ

								正興電機製作所		6653		東証プライム トウショ		配電・制御器、電子部品、FA(ロボット)、情報通信関連機器・サービス ハイデn セイギョ デンシ ジョウホウ ツウシn キキ 		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								戸上電機製作所		6643		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、水処理プラント、探査・測定機器 ハイデn セイギョ ミズ タンサ・ソクテイ		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								かわでん		6648		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、電子部品 ハイデn セイギョ デンシ



								(1): それぞれの関連分野の周辺部品等も含めた各社の新エネルギー関連分野へのエクスポジャー。
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(キャビネット部門)
WEBを活用した設計・受注システムの利用拡大により穴加工キャヒネ゙ットの売上

か増゙加したほか、自立キャヒネ゙ットやステンレスキャヒネ゙ットの売上か増゙加した結
果、売上高は218億73百万円(同6.0%増)となった。
(遮断器・開閉器・パーツ・その他部門)
国による補助金政策に後押しを受けた案件増加によりEV用充電スタントの゙売上が

増加したほか、配・分電盤やキャヒネ゙ットに関連するハー゚ツ等の売上か増゙加した結
果、売上高は129億03百万円(同10.4%増)を達成した。
(工事・サービス部門)
学校向け電話設備の更新案件や工場向け電気通信設備の案件が増加したが、病院

案件における電気通信工事の売上か減゙少した結果、売上高は40億95百万円(同0.2%
減) となった。

流通事業
オフィスネットワーク案件の回復に伴いネットワーク部材の売上か増゙加した。ま

た、再生可能エネルキー゙関連等の案件か増゙加した結果、売上高は509億75百万円(同
10.9%増)、セクメ゙ント利益は19億12百万円(同21.1%増)となっている。
電子部品事業
自動車関連市場の堅調な需要を背景に熱対策関連製品の売上か増゙加したか、゙エアコ

ン関連市場や産業機器市場等の需要減少かみ゙られたことから、売上高は146億01百万
円(同4.2%減)となった。一方、変動費率の改善や販管費等の減少により、セクメ゙ント
利益は872百万円(同144.6%増)の大幅な増加を達成した。

エネルギーマネジメントシステム関連ビジネス(以下、EMS関連ビジネス)
同社は、上記の3事業以外に、 EMS関連ビジネスにも注力している。EMS関連ビ

ジネスの目的は、新規ビジネスとして事業領域の拡大を図り、社会においてエネル
ギー消費の最適化を加速させ、脱炭素社会と持続可能な社会の構築へ貢献する事業
として位置付けされている。EMS関連ビジネスは以下4つの製品群で構成されてお
り、売上金額は日東工業単体の売上であり、グループの売上を含めておらず、また
グループ間の相殺した数値ではない。

2024/3期のEMS関連製品の売上高は78億円(同27.8%増)となった。主にEV用充電
スタンドの売上が増加したほか、太陽光発電関連製品の高圧受電設備の売上が増加
した。産業用太陽自家消費蓄電システムの「サファLink -One-」は、2024/3期から
受注を開始しており、すでに2件が導入されている。

EMS関連製品売上高

出所: 同社決算説明資料

• 電源切替機能付住宅用分電盤

• EV用充電スタンド

• サファLink -ONE- 

• 太陽光発電関連製品

EMS関連製品の売上高
は順調に拡大中
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2025/3期会社通期業績予想は、売上高1,800億円(同12.0%増)、営業利益125億円
(同4.4%増)、経常利益125億円(同0.5%減)、当期純利益97億円(同11.3%増)になる見
通しを発表している。業績予想通りに着地すれば、売上高と当期純利益は過去最高
を更新し、営業利益は過去2番目の高い水準になる。
売上高に関しては、堅調な設備投資が続いていることを受け、3事業とも増収を

見込んでいる。また、 2024年1月31日に発表した中国電力のグループ会社であるテ
ンパール工業の株式56.55%の取得が4月30日に完了しており、新たに連結子会社に
になったテンパール工業からの売上貢献が見込める。更に4月からの第三弾価格改
定(製品別に約2%〜15%の改定率)による増収効果も売上高予想に織り込んでいる。
営業利益は人件費及び減価償却費などの固定費増加があるが、売上増加による限

界利益の増加や価格改定効果、個別案件の価格の改善などから増益を見込んでいる。
経常利益に関しては名古屋工場解体関連費用が発生する影響から微減益になる模様。
当期純利益は、テンパール工業のグループ化に伴う会計処理で特別利益が10億円〜
15億円程度計上される見込みで、2桁の増益になる見通しである。

売上高と当期純利益は過
去最高を更新し、営業利
益は過去2番目の高い水準
を見込む

2025/3期業績予想

設備投資投資額は2023/3期と2024/3期に2024年春から稼働を始めた瀬戸工場新設
に関わる設備投資額が含まれていたので、この2期間の投資額は膨らんでいる。大
型設備投資が一巡することで、今期の設備投資額は58億円に減少し、ほぼ2021/3期
や2022/3期と同じ水準になる模様である。一方で、瀬戸工場が今期より稼働を開始
しているため、減価償却費は増加する。

営業利益の増減要因

出所: 同社決算説明資料

設備投資額と減価償却費(単位: 億円)

出所: 同社決算説明資料

設備投資額は平準化されるが、
減価償却費は上昇傾向に


業績サマリー 

						決算期 ケッサn		売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS		DPS

								(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		139,421		19.2		12,402		91.6		12,038		87.9		8,048		98.9		198.93		60.00

						2021/3期 キ 		137,902		-1.1		12,333		-0.6		12,660		5.2		8,827		9.7		218.16		66.00

						2022/3期 キ 		132,735		-3.7		8,637		-30.0		9,412		-25.7		6,607		-25.1		164.75		50.00

						2023/3期 キ 		146,698		10.5		8,172		-5.4		9,056		-3.8		5,479		-17.1		144.45		145.00

						2024/3期 キ 		160,709		9.6		11,967		46.4		12,566		38.8		8,715		59.1		229.77		230.00

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		180,000		12.0		12,500		4.4		12,500		-0.5		9,700		11.3		255.73		128.00

						2024/3期2Q キ 		73,163		11.5		4,771		119.8		5,187		75.5		3,564		109.9		93.97		72.00

						2025/3期2Q(会予) キ 		83,000		13.4		4,700		-1.5		4,900		-5.5		4,500		26.2		118.64		64.00





セグメント別売上高・営業利益

						セグメント別売上高・営業利益(単位: 百万円) ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャクマ

										2023/3期 キ 						2024/3期 キ 

								セグメント別 ベテゥ		実績 ジッセキ		YoY		構成比 コウセイ		実績 ジッセキ		YoY		構成比 コウセイ

						売上高 ウリアゲ		製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ  ジギョウ		85,501		10.3%		58.3%		95,132		11.3%		59.2%

								流通授業 リュウツウ		45,952		11.6%		31.3%		50,975		10.9%		31.7%

								電子部品事業 デンシ		15,244		8.7%		10.4%		14,601		-4.2%		9.1%

								合計 ゴウケイ		146,698		10.5%		100.0%		160,709		9.6%		100.0%



						セグメント利益 リエキ		製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ  ジギョウ		6,188		-4.6%		75.7%		9,166		11.3%		76.6%

								流通授業 リュウツウ		1,579		46.4%		19.3%		1,912		10.9%		16.0%

								電子部品事業 デンシ		356		-65.7%		4.4%		872		-4.2%		7.3%

								調整額(注1) チョウセイ チュウ		48		-		-		15		-		-

						営業利益 エイギョウ		合計 ゴウケイ		8,172		-5.4%		100.0%		11,967		8.8%		100.0%

						出所: 同社決算短信及び決算説明資料 シュッショ ドウシャ ケッサn タンシn オヨビ ケッサn セツメイシ

						(注1): セグメント利益の調整額はセグメント間取引消去。 チュウ リエキ チョウセイ カン  トリヒキ sh

						#24/3期決算短信20ページ、24/3期6ページから数字をとって計算 キ  ケッサn キ  スウ ケイサn









EMS関連製品売上高

								2024/3期決算説明資料13ページ キ  ケッサn





営業利益の増減要因

								営業利益の増減要因 エイギョウ ゾウゲn

								24/3決算説明資料の22ページ ケッサn





設備投資と減価償却1

								設備投資額と減価償却費 セツビ ガク  ゲンカショウキャク h

										2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期　 キ 		2024/3期 キ 		2025/3期(予想) キ  ヨソウ

								設備投資額 セツビ ガク 		50		52		121		185		58

								減価償却費 ゲンカショウキャク h		37		42		41		47		57

								出所: 同社決算説明資料 シュッショ ドウシャ ケッサn





長期成長ストーリー

						中期経営計画資料の8ページ チュウ ケイエ シリョウ





中計の財務目標数値

										中期経営計画資料の15ページ チュウ ケイエ シリョウ





事業別の目標数値

						製造・工事・サービス事業 セイゾウ ジギョウ								流通事業 リュウツウ						電子部品事業 デンシ ジギョウ

				中期経営計画資料の18ページ チュウ ケイエ シリョウ								中期経営計画資料の21ぺージ チュウ ケイエ シリョウ								中期経営計画資料の22ぺージ チュウ ケイエ シリョウ





財務・株主還元方針





資金配分計画

								中期経営計画資料の28ページ チュウ ケイエ シリョウ





同社と同業他社株価指数
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同業他社

								企業 キギョウ		コード		上場区分 ジョウ クブn		主な事業 オモナ		新エネルギー関連分野(1)　 シンエネ カンレn b

								日東工業 ニットウ		6651		東証プライム トウショ		配電・制御器、情報通信関連機器・サービス、電子部品 ハイデn セイギョ ジョウホウ カンレn デンシ		太陽光発電関連、EV関連(普通充電スタンド、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn カンレn フツウ ジュウデンスタ チクデn

								富士電機		6504		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、パワー半導体、FA、自動販売機 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ハンドウタイ ジドウハn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデンチ

								ダイヘン		6622		東証プライム トウショ		配電・制御器、FA、溶接機械 ハイデn セイギョ ヨウセテゥ		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(普通・急速充電スタンド) タイヨウ カンレn フウ カンレn フツウ キュウソク ジュウデn

								明電舎		6508		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、FA、電子部品、情報通信機器 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ デンシ ジョウホウ ツウシn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデn

								東光高岳		6617		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、エネルギー・照明・空調制御 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ショウメイ クウチョウ セイ		EV関連(急速充電スタンド、モーター) カンレn キュウソク ジュウデn

								愛知電機		6623		名証プレミア メイ ショウケn		配電・制御器、モーター、プラント設備機器 ハイデn セイギョ セツビ k		太陽光発電関連、バイオガス発電 タイヨウ カンレn ハテゥ

								寺崎電気産業		6637		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、メディカルディバイス ハイデn セイギョ		太陽光発電関連、風力発電 タイヨウ カンレn フウ

								正興電機製作所		6653		東証プライム トウショ		配電・制御器、電子部品、FA(ロボット)、情報通信関連機器・サービス ハイデn セイギョ デンシ ジョウホウ ツウシn キキ 		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								戸上電機製作所		6643		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、水処理プラント、探査・測定機器 ハイデn セイギョ ミズ タンサ・ソクテイ		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								かわでん		6648		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、電子部品 ハイデn セイギョ デンシ



								(1): それぞれの関連分野の周辺部品等も含めた各社の新エネルギー関連分野へのエクスポジャー。
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沿革

						年月 ネn		事項 ジコウ

						17838		愛知県瀬戸市において資本金100万円にて日東工業株式会社を設立 アイチ セト シホn マンエn ニットウ コウギョウ カブ セツリテゥ

								コンセント、カットアウトスイッチ等の製造販売を開始 ナド  セイゾウ ハンバイ カイシ

						18780		カバー付きナイフスイッチの製造販売を開始 セイゾウ ハンバイ カイシ

						19876		配電函、鉄箱開閉器の製造販売を開始 ハイデn テテゥ ハコ  カイヘイ セイゾウ ハンバイ カイシ

						23163		標準分電盤・制御盤の製造販売を開始 ヒョウジュn セイギョ 🚐 セイゾウ カイシ

						23193		ホーム分電盤の製造販売を開始 ブンデn セイゾウ カイシ

						24108		キュービクル式高圧受電設備の製造販売を開始  デンキ

						24593		名古屋工場(愛知県長久手市)新設

						24654		鉄製ボックスの製造販売を開始 

						25235		樹脂製ボックスの製造販売を開始 

						25781		本社を愛知県瀬戸市より現在地の愛知県長久手市に移転 

						25873		販売会社として日東販売株式会社が営業を開始 

						27120		菊川工場（静岡県菊川市）新設 

						27395		安全ブレーカーの製造販売を開始 

						27851		漏電プレーカの製造販売を開始  ロウデn

						28581		サーキットブレーカの製造販売を開始 

						29007		日東販売株式会社を吸収合併 

						29221		システムラックの製造販売を開始 

						29587		名古屋証券取引所市場第二部に上場 

						30376		浜松工場(静問県磐田市)新設(現: 磐田工場) 

						30895		盤用熟交換器の製造販売を開始 

						31229		地中配線関連機器の製造販売を開始 

						31564		瀬戸日東株式会社を設立(1994年9月、日東エンジニアリング株式会社へ商号変更) カブシキ

						31929		短絡試験設備新設 

						32174		菊川物流センター(静岡県菊川市)新設  カワ 

						32905		東京証券取引所市場第ニ部に上場 

						33635		研究開発センター(愛知県長久手市)新設 

						33664		中津川工場(岐阜県中津川市)新設 

						年月 ネn		事項 ジコウ

						33756		佐賀厳木工場(佐賀県唐津市)新設(現: 唐津工場 )

						34578		東名保険サービス株式会社を設立 

						35309		東京証券取引所並びに名古崖証券取引所市場第一部に指定替え 

						35431		株式会社キャドテックを設立

						35490		花巻工場(岩手県花巻市)新設 コウジョウ

						35796		菊川ラボラトリ「試験研究棟」(静岡県菊川市)新設 

						36220		栃木野木工場(栃木県下都賀郡)新設 

						36982		日東テクノサービス株式会社を設立 

						38169		日東工業(嘉興)電機有限公司(中国浙江省)を設立(201l年3月、日東工業(中国)有限公司へ商号  㕞

								変更(現: 連結子会社)) 

						38808		日東スタッフ株式会社を設立(日東テクノサービス株式会社より会社分割) 

						38991		東北日東工業株式会社を設立(当社花巻工場を会社分割)

						39114		株式会社新愛知電機製作所の株式取得、同社を子会社化(現: 連結子会社) 

						39508		ELETTO(THAILAND)CO.,LTD(タイ王国)を設立(現: 連結子会社) オウコク セツリテゥ ゲン  レンケテゥ

						39508		掛川工場(静岡県掛川市)新設  カワ  コウジョウ

						40330		日東エンジニアリング株式会社を吸収合併

						41275		JBP-I 株式会社、タキオン株式会社を子会社化 

								サンテレホン株式会社、南海電設株式会社を子会社化(現: 連結子会社) カブ ナンカイデンセ カブシキ コガイシャ  k ゲン  レンケテゥ コガイシャ

						41426		東名保険サービス株式会社、日東テクノサービス株式会社を吸収合併 

						41791		株式会社大洋電機製作所を子会社化(現: 連結子会社) 

						41974		株式会社新愛知電機製作所の株式追加取得、同社を完全子会社化(現；連結子会社)

						42064		NITTO KOGYO TRADING(THAILAND)CO.,LTD(タイ王国)を設立(2018年1月、 セツリテゥ ネn ガテゥ

								NITTO KOGYO BM(THAILAND)CO.,LTDへ商号変更(現: 連結子会社)) ショウゴ ヘンコウ ゲン  レンケテゥ

						42309		Gathergates Group Pte Ltd(シンガポール共和国)を子会社化(現: 連結子会社) コガイシャ ゲン  レンケツコガイス

						42795		「暴風雨耐震試験棟」(静岡県菊川市)新設  ボウ シンサイ

						43040		BANGKOK SHEET METAL PUBLIC COMPANY LTD. との資本業務提携を開始 シホn ギョウ テイケイ カイシ

						43070		株式会社ECADソリューションズを子会社化(現: 連結子会社) 

						43221		JBP-I 株式会社を吸収合併

						43466		株式会社キャドテック、日東スタッフ株式会社を吸収合併 

						43466		北川工業株式会社を子会社化(現: 連結子会社) キタガ コウギョウ カブ コガイシャ ゲン  レンケテゥ

						43586		北川工業株式会社の株式追加取得、同社を完全子会社化 キタガ コウギョウ カブ カブシク ツイカ シュトク ドウシャ カンゼn コガイシャ

						43800		SAO NAM AN TRADING SERVICE CORPORATION(ベトナム社会主義共和国)を シャカイ キョウワコク

								子会社化(現: 連結子会社) コガイシャ k ゲn レンケテゥ

						44652		東北日東工業株式会社を吸収合併 

						44652		東京証券取引所プライム市場、名古屋証券取引所プレミア市場へ移行  トリ

						44866		Master Controls Co., Ltd (タイ王国)を子会社化(現: 連結子会社) オウコク コガイシャ ゲン  レンケテゥ





経営陣写真





持続可能な社会





事業別・地域別の売上高及びセグメント営業利益

				売セグメント別売上高及び営業利益の推移 (単位: 百万円） ベテゥ ウリアゲ



				事業別売上高 ジギョウ ウリアゲ						2019/3期 キ 				2020/3期 キ 				2021/3期(1) キ 				2022/3期(2) キ 				2023/3期 キ 

										金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		金額 キンガク		YoY		CAGR

				電気・情報インフラ関連　製造・工事・サービス事業 セイゾウ ジギョウ														76,814		-		77,513		0.9%		85,501		10.3%		5.5%

						(配電盤) ハイデn				NA		-		NA		-		39,118		-		40,364		3.2%		49,076		21.6%		12.0%

						(キャビネット)				NA		-		NA		-		22,716		-		21,386		-5.9%		20,630		-3.5%		-4.7%

						(遮断器・開閉器・パーツ・その他) シャダn カイヘイ				NA		-		NA		-		11,108		-		11,986		7.9%		11,688		-2.5%		2.6%

						(工事・サービス) コウジ				NA		-		NA		-		3,870		-		3,775		-2.5%		4,105		8.7%		3.0%

				電気・情報インフラ関　連流通事業 リュウツウ						NA		-		NA		-		49,893		-		41,192		-17.4%		45,952		11.6%		-4.0%

				電子部品関連　製造事業 セイゾウ ジギョウ						NA		-		NA		-		11,194		-		14,029		25.3%		15,244		8.7%		16.7%

				連結財務諸表計上売上高合計 レンケテゥ ザイム  ケイジョウ ウリアゲ ゴウケイ						116,984		8.2%		139,421		19.2%		137,902		-1.1%		132,735		3.7%		146,698		10.5%		5.8%

				セグメント営業利益 エイギョウ リエキ

				電気・情報インフラ関連　製造・工事・サービス事業 セイゾウ ジギョウ						NA		-		NA		-		9,689		-		6,485		-33.1%		6,188		-4.6%		-20.1%

				電気・情報インフラ関　連流通事業 リュウツウ						NA		-		NA		-		1,943		-		1,078		-44.5%		1,579		46.5%		-9.9%

				電子部品関連　製造事業 セイゾウ ジギョウ						NA		-		NA		-		689		-		1,039		50.8%		356		-65.7%		-28.1%

				調整額(3) チョウセイ						NA				NA				11				34				48

				連結財務諸表計上営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ						6,472		12.5%		12,402		91.6%		12,333		-0.6%		8,637		-30.0%		8,172		-5.4%		6.0%

				出所: 同社の有価証券報告書及び決算説明会資料よりSIR作成 シュッショ ドウシャ ユウカショウケn ホウコク オヨビ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 2022/3期よりセグメントを変更している。2021/3期の数値は変更後のセグメント区分に基づき開示されている。2020/3期以降は変更後に基づいた数値が開示されていないため、2021/3期の事業別数値の増減率は無い。 キ  ヘn キ  スウ ヘンコウ クブn モトズキ カイジ キ  イコウ ヘn モト スウ カイジ キ  ジギョウ スウ ゾウゲ リテゥ ナイ 

				(2): 調整額はセグメント間取引消去額。 チョウセイ カントリヒ sh ガク





グループ会社取引状況

																																		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ



(注): 2022年4月1日付で同社を存続会社として東北日東工業(株)を消滅会社とする吸収合併を行なった。



配電盤写真



高圧受電設備

電気自動車(EV/PHEV)用充電器シリーズ

光接続箱

ホーム分電盤



キャビネット写真



キャビネット


システムラック



遮断器・開閉器・パーツ写真



ブレーカ・開閉器・端子台

熱関連機器



流通事業写真





電子部品製造写真









EMS





電源切替機能付住宅分電盤



重要負荷分岐ブレーカ
停電時に最低限必要な照明や長時間停止させたくない冷蔵庫など、重要負荷への電気を供給。

主幹ブレーカ
重要負荷分電盤の主幹漏電ブレーカ。

電源切替開閉器
商用電源と非常用電源を切替、重要負荷へ電気を供給。手動電源切替開閉器と自動電源切替開閉器がある



EV用充電スタンド





サファLink -ONE-





合弁会社EMソリューションズ





関係会社の状況

						名称 メイショ		住所 ジュウショ		資本金又は シホn マタハ シュッシ		主な事業の内容 オモナ ジギョウ ナイヨウ		議決権の所有割合(%) ギケテゥ ショユウ		関係内容 カンケイナイ

										出資金

						(連結子会社) レンケテゥ コガイシャ		愛知県小牧市 アイチ		240百万円 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に受変電設備並びに盤用機器の製造、販売で一部の製品・部品について同社との直接取引がある。 オモニ ジュ  ヘンデn セツビ  ナラビ ヨウ  キキ セイゾウ ハンバイ イチブ セイヒn ブヒn ドウシャ チョク トリヒキ

						(株)新愛知電機製作所 カブ シンアイ シル デンキ 						製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ



						南海電設(株) ナンカイ デンセテゥ		大阪府大阪市 オオサカ オオサカ		100百万円 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		情報通信ネットワーク工事等を行なっており、一部の工事について同社との直接取引がある。 ジョウホウ ツウシn コウジ ナド  オコナッテ イチブ コウジ ドウシャ チョク トリヒキ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						(株)大洋電気製作所		愛知県名古屋市 アイチ		50百万円 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		産業機械用制御システム、ソフトゥエア等の製造、販売。 サンギョウイ キカイ セイギョ ナド  セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						(株)ECADソリューションズ カブ		埼玉県さいたま市 サイタマケn シ 		10百万 ヒャクマn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		電気設計、ハーネス設計専用CADシステムの開発、販売。 デンキ セッケイ セッケイ センヨウ カイハテゥ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						サンテレホン(株) カブ		東京都中央区 トウキョウ チュウオウ		490百万円 ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		情報通信機器の仕入れ、販売を行なっており、一部の製品について同社との直接取引がある。 ジョウホウ ツウシn k シイレ ハンバイ オコナッテ

												流通事業 リュウツウ ジギョウ

						北川工業(株) キタガワ コウギョウ		愛知県稲沢市 アイチ イナザワ		490百万円 ヒャク		電子部品関連 デンシ カンレn		100.0		主に電磁波環境コンポーネント・精密エンジニアリングコンポーネントの製造と販売。 オモニ デンジ カンキョウ セイミテゥ セイゾウ ハンバイ

												製造事業 セイゾウ ジギョウ

						日東工業(中国)有限公司 ニットウ チュウゴク ユウ		中国浙江省嘉善県 チュウ セツ  エド  ショウ カノウ  ゼンアク ケン 		255百万人民元 ヒャク ジn		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主にキャビネット、パーツ類の製造、販売。一部の製品について同社との直接取引がある。 オモニ ルイ セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						Gathergates Group Pte Ltd		シンガポール共和国 キョウワ		45百万SDG ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販売。 オモニ ハイ  ブn セイギョ セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						Gathergates Switchgear Pte Ltd		シンガポール共和国		13百万SDG ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販売。

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						Gathergates Switchgear (M) Sdn Bhd 		マレーシア ジョホール州 シュウ		24百万MYR ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配・分電盤、制御盤、メーターボックスの製造と販売。 オモニ ハイ  ブn セイギョ セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						ELETTO (THAILAND) CO., LTD		タイ王国アユタヤ県  バンコク ケン 		400百万THB ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		100.0		主に配電盤関連製品の製造と販売。 ハイデn カンレn セイゾウ ハンバイ

												製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						NITTO KOGYO		タイ王国アユタヤ県  バンコク ケン 		150百万THB ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		49.0		主に金属キャビネット、配・分電盤の電気機械器具の製造と販売。 キンゾク ハイ  ブn デンキ キカイ キグ  セイゾウ ハンバイ

						BM (THAILAND)CO., LTD						製造・工事・サービス事業 セイゾウ コオジ ジギョウ

						SAO NAM AN TRADING SERVICE CORPORATION		ベトナム社会主義共和国ホーチミン市 シャカイ キョウワコ シ 		77,000百万VND ヒャク		電気・情報インフラ関連		99.9		主にオフィス・セキュリティー機器の仕入れと販売。 オモニ キキ  シイレ ハンバイ

												流通事業 リュウツウ ジギョウ

						Master Controls Co., Ltd		タイ王国バンコク市  バンコク シ 		30百万THB ヒャク		電気・情報インフラ関連 デンキ ジョウホウ カンレn		49.0		主にオフィス・セキュリティー機器の仕入れと販売。

												流通事業 リュウツウ ジギョウ

						KITAGAWA ELECTRONICS (THAILAND) CO., LTD		タイ王国アユタヤ県  バンコク ケン 		110百万THB ヒャク		電子部品関連 デンシ カンレn		100.0		主に電磁波環境コンポーネント・精密エンジニアリングコンポーネントの製造と販売。 オモニ デンジ カンキョウ セイミテゥ セイゾウ ハンバイ

												製造事業 セイゾウ ジギョウ

						その他海外連結子会社　17社 カイガイ コガイシャ シャ 



						海外持分法適用関連会社　1社 カイガイ モチブn ホウ  テキヨウ カンレn カイシャ sh









サンテレホン

														売上高 ウリアゲ		44,240

														経常利益 ケイジョウリエキ		1,691

														当期純利益 トウキジュンリエキ		1,166

														純資産 ジュn		14,720

														資産総額 シサンム  ソウガ		24,854





事業系統図







工場





太陽光発電システム





従業員数

												事業 ジギョウ		2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期(1) キ 		2023/3期 キ 		CAGR

												電気・情報・インフラ関連　製造・工事・サービス業 デンキ ジョウホウ カンレn セイゾウ コオジ ギョウ		-		-		-		3,115		3,199		-

												電気・情報・インフラ関連　流通業 デンキ ジョウホウ カンレn リュウツウ ギョウ		-		-		-		446		528		-

												電子部品関連　製造事業 デンシ セイゾウ ジギョウ		-		-		-		559		534		-

												合計 ゴウケイ		3,700		3,942		4,062		4,129		4,261		3.6%

																		116984				146,698		5.8%





研究開発費

										2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 

								研究開発費 ケンキュウカイハテ		2,466		2,876		2,642		2,778		2,970

								対売上高比率 タイ 		2.1%		2.1%		1.9%		2.1%		2.0%



								売上高 ウリアゲ		116,984		139,421		137,902		132,735		146,698



対売上高比率	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2.1079805785406552E-2	2.0628169357557326E-2	1.9158532871169382E-2	2.0928918521866877E-2	2.0245674787658999E-2	研究開発費	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2466	2876	2642	2778	2970	











バリューチェーン





売上高・営業利益の推移

								2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期		2024/3期(予) キ  ヨソウ

						売上高 ウリアゲ		116,987		139,421		137,902		132,735		146,698		158,000

						営業利益 エイギョウ		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		11,000













売上高	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	116987	139421	137902	132735	146698	158000	営業利益	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	6472	12402	12333	8637	8172	11000	









4事業セグメント
・配電盤関連製造事業・情報通信関連流通事業
・工事・サービス事業・電子部品関連事業

3事業セグメント
・電気情報インフラ関連 製造・工事・サービス事業
・電気情報インフラ関連 流通事業
・電子部品関連 製造事業

① 大幅増収増益

売上高 +19.2% yoy

営業利益 +91.6% yoy

② 微減収、
利益ほぼ横バイ

過去2番目に高い営業利益
※過去最高は2015/3期の13,851百万円


③ 利益減益幅 ＞ 売上高減収幅

売上高 -5.4% yoy

営業利益 -30.0% yoy

④ 2桁増収 、微減益

売上高 +10.5% yoy

営業利益 -5.4% yoy

過去最高
 売上高 

過去最高更新 (予想)

直近2024/3期3Q
売上高・当期純利益は
過去最高を記録 

⑤ 業績は再拡大フェーズへ



事業部別営業利益率推移

								事業 ジギョウ		2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		事業 ジギョウ		2021/3期(1) キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		24/3期3Q キ 

								配電盤関連製造事業 ハイデn カンレn セイゾウ ジギョウ		7.1		12.1		製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ ジギョウ		12.6		8.4		7.2		9.9

								情報通信関連流通事業 ジョウホウ ツウシn カンレn リュウ		2.8		2.6		流通事業 リュウツウ ジギョウ		3.9		2.6		3.4		3.7

								工事・サービス事業 コウジ ジギョウ		8.0		7.2		電子部品事業 デンシ ジギョウ		6.2		7.4		2.3		6.3

								電子部品関連事業 デンシ ブヒn カンレn		-8.4		8.5		-		-		-		-		-

								合計 ゴウケイ		5.5		8.9		合計 ゴウケイ		8.9		6.5		5.6		7.7





主要財務指標 

								2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期		2024/3期3Q

						売上高 ウリアゲ		116,987		139,421		137,902		132,735		146,698		116,907

						営業利益 エイギョウ		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		8,996

						当期純利益		4,046		8,048		8,827		6,607		5,476		6,612

						売上総利益率		25.5%		29.1%		28.3%		27.3%		25.4%		27.3%

						売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 		20.0%		20.2%		19.4%		20.8%		19.9%		19.6%

						営業利益率		5.5%		8.9%		8.9%		6.5%		5.6%		7.7%

						当期純利益率		3.5%		5.8%		6.4%		5.0%		3.7%		5.7%

						EBITDA (百万円) ヒャクマn		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696		12,557

						EBITDAマージン		9.3%		12.3%		12.4%		10.1%		8.7%		10.7%

						ROE		4.8%		9.2%		9.3%		6.7%		5.5%		-

						ROA		3.3%		6.1%		7.0%		5.2%		4.2%		-

						自己資本比率 ジコシホn		59.9%		73.6%		77.1%		79.7%		74.6%		68.9%

						株主資本比率 カブヌシ		59.5%		73.6%		76.2%		78.1%		72.5%		68.9%

						総資産回転率  ソウシサンカイテンリテゥ		0.95回 カイ		1.05回 カイ		1.10回		1.05回 カイ		1.13回 カイ		1.08回 カイ

						財務レバレッジ  ザイム		1.67倍 バイ		1.36倍 バイ		1.30倍 バイ		1.25倍 バイ		1.34倍 バイ		1.45倍 バイ

						有利子負債残高 (百万円)		19,279		4,882		3,261		281		6,625		18,572

						ネット有利子負債残高 (百万円)		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643		-5,066

						D/Eレシオ		0.23倍 バイ		0.05倍 バイ		0.03倍 バイ		0.00倍 バイ		0.07倍 バイ		0.18倍 バイ

						ネットD/Eレシオ		-0.27倍 バイ		-0.28倍 バイ		-0.32倍 バイ		-0.29倍 バイ		-0.14倍 バイ		-0.05倍 バイ

						CCC (日) ヒ 		90.7日 ヒ 		85.3日 ヒ 		88.3日 ヒ 		88.4日 ヒ 		87.5日 ヒ 		71.7日 ヒ 

						棚卸資産回転率  タナオロシ カイテn		8.03回 カイ		8.18回 カイ		7.93回 カイ		6.80回 カイ		5.94回 カイ 		5.09回 カイ 

						流動比率 リュウドウ		235%		260.90%		308%		349%		325%		332%

						一人当たり売上高 (百万円) ヒト アタリ  ウリ ヒャク		31.62		35.37		33.95		32.22		34.43		-

						営業キャッシュフロー (百万円) エイギョウ		8,046		12,649		12,250		8,471		3,751		-

						投資キャッシュフロー (百万円) トウシ		-13,308		4,920		-3,857		-4,966		-13,899		-

						財務キャッシュフロー (百万円) ザイム		16,048		-26,925		-3,880		-10,022		1,449		-

						フリーキャッシュフロー		-5,262		17,569		8,393		3,505		-10,148		-





3Q決算

										2023/3期3Q		前年同期比		2024/3期3Q		前年同期比

								売上高 ウリアゲ		104,985		9.5%		116,907		11.4%

								営業利益 エイギョウ		5,326		-21.5%		8,996		68.9%

								経常利益 ケイジョウリエキ		6,096		-15.5%		9,506		55.9%

								当期純利益 トウキ		3,769		-25.1%		6,612		75.4%





3Q利益増減





3Q決算製造・工事・サービス

						製造・工事・サービス事業 セイゾウ コウジ ジギョウ		2023/3期3Q キ 		2024/3期3Q キ 		前年同期比 ゼンネn

						配電盤 ハイデn		34,984		41,595		18.9%

						キャビネット		15,064		16,233		7.8%

						遮断器・開閉器・パーツ・その他 シャダn カイヘイ		8,726		9,514		9.0%

						工事サービス コウジ		2,844		2,860		0.6%

						売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		61,620		70,294		13.9%

						営業利益 エイギョウ		3,874		6,937		79.1%





24 年3通期上方修正

								2023/3期						2024/3期(予想) ヨソウ

								(実績） ジッセキ		前年同期比 ゼンネn				(修正前） シュウセイ		前年同期比 ゼンネn		(修正後） シュウセイ g		前年同期比 ゼンネn

						売上高 ウリアゲ		146,698		10.5%				156,000		6.3%		158,000		7.7%

						営業利益 エイギョウ		8,172		-5.4%				10,100		23.6%		11,000		34.6%

						経常利益 ケイジョウリエキ		9,056		-3.8%				10,100		11.5%		11,500		27.0%

						当期純利益 トウキ		5,479		-17.1%				7,100		29.6%		7,800		42.4%





価格値上げ第一弾・第二弾





中計最新お経営目標

						連結売上高 レンケツ  ダカ				連結営業利益 レンケテゥ				ROE						配当性向 ハイトウ

						1,580億円 オクエn				110億円 オクエn				7.0% ⇨ 8.5%以上 イジヨ						100%

						2024/3期 キ 				2024/3期 キ 				2024/3期 キ 						2023/3期〜2024/3期 キ  キ 





配当金推移

										2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		2024/3期

																				（予想） ヨソウ

								配当金		40.0円		60.0円		66.0円		50.0円		145.0円		206.0円

								内訳）1Q		－		－		－		－		－		－

								2Q		20.0円		25.0円		20.0円		25.0円		88.0円		72.0円

								3Q		－		－		－		－		－		－

								4Q		20.0円		35.0円		46.0円		25.0円		57.0円		134.0円

								配当金額総額		1,619百万円		2,431百万円		2,675百万円		1,965百万円		5,514百万円		－

								配当性向		40.0%		30.2%		30.3%		30.3%		100.4%		100.0%

								純資産配当率 ジュn ハイトウ		1.9%		2.8%		2.8%		2.0%		5.5%		－

								株主資本配当率 カブヌシ		1.9%		2.7%		2.7%		2.0%		5.6%		－





バリュエーション比較レポート用

										PER		PER(予) ヨソウ		PBR		営業利益増益率(予) エイギョウ ゾウエキ ヨソウ		ROE		配当性向		配当性向(予) ハイトウ セイコウ ヨ 		配当		配当

																								利回り		利回り(予) ヨ 

								日東工業 ニットウ		31.1倍 バイ		21.2倍 バイ		1.63倍 バイ		34.6%		5.5%		100.4%		100.2%		3.2%		4.7%

								9社平均 シャ  ヘイキn		14.9倍 バイ		11.9倍 バイ		1.11倍 バイ		23.9%		8.0%		33.4%		28.5%		2.3%		2.6%



										EV/EBITDA		PSR		PSR(予) ヨ 		一人当たり売上高 ヒト ウリアゲダカ		総資産

																		回転率 ソウシサnカイ		株主資本比率 カブヌシ シホn ヒリテゥ		D/Eレシオ

								日東工業 ニットウ		11.9倍 バイ		1.12倍 バイ		1.12倍 バイ		34.4百万円 ヒャクマn		1.13		74.60%		0.07倍 バイ

								9社平均 シャ  ヘイキn		6.3倍 バイ		0.66倍 バイ		0.65倍 バイ		32.3百万円 ヒャクマn		0.91		54.20%		0.22倍 バイ

														予想営業利益増益率 ヨソウ エイギョウ ゾウエキ																		一人当たり売上高 ヒト ウリアゲダカ		総資産回転率 ソウシサn カイ		株主資本比率 カブヌシ シホn ヒリテゥ

								PER		PER(予) ヨソウ		PBR				ROE		EV/EBITDA		配当性向		配当性向(予) ハイトウ セイコウ ヨ 		配当利回り		配当利回り(予) ヨ 		PSR		PSR(予) ヨ 								D/Eレシオ

						日東工業 ニットウ		30.2倍 バイ		21.2倍 バイ		1.63倍 バイ		34.6%		5.5%		11.9倍 バイ		100.4%		100.2%		3.2%		4.7%		1.12倍 バイ		1.12倍 バイ		34.4百万円 ヒャクマn		1.13		74.60%		0.07倍 バイ

						9社平均 シャ  ヘイキn		14.9倍 バイ		11.9倍 バイ		1.11倍 バイ		23.9%		8.0%		6.3倍 バイ		33.4%		28.5%		2.3%		2.6%		0.66倍 バイ		0.65倍 バイ		32.3百万円 ヒャクマn		0.91		54.20%		0.22倍 バイ





同業他社上場区分・主な事業

								企業 キギョウ		コード		上場区分 ジョウ クブn		主な事業 オモナ		新エネルギー関連分野(1)　 シンエネ カンレn b

								日東工業 ニットウ		6651		東証プライム トウショ		配電・制御器、情報通信関連機器・サービス、電子部品 ハイデn セイギョ ジョウホウ カンレn デンシ		太陽光発電関連、EV関連(普通充電スタンド、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn カンレn フツウ ジュウデンスタ チクデn

								富士電機		6504		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、パワー半導体、FA、自動販売機 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ハンドウタイ ジドウハn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデンチ

								ダイヘン		6622		東証プライム トウショ		配電・制御器、FA、溶接機械 ハイデn セイギョ ヨウセテゥ		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(普通・急速充電スタンド) タイヨウ カンレn フウ カンレn フツウ キュウソク ジュウデn

								明電舎		6508		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、FA、電子部品、情報通信機器 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ デンシ ジョウホウ ツウシn		太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池) タイヨウ カンレn フウ カンレn チクデn

								東光高岳		6617		東証プライム トウショ		配電・制御器、重電(電力設備)、エネルギー・照明・空調制御 ハイデn セイギョ ジュウデn デンリョク セツビ ショウメイ クウチョウ セイ		EV関連(急速充電スタンド、モーター) カンレn キュウソク ジュウデn

								愛知電機		6623		名証プレミア メイ ショウケn		配電・制御器、モーター、プラント設備機器 ハイデn セイギョ セツビ k		太陽光発電関連、バイオガス発電 タイヨウ カンレn ハテゥ

								寺崎電気産業		6637		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、メディカルディバイス ハイデn セイギョ		太陽光発電関連、風力発電 タイヨウ カンレn フウ

								正興電機製作所		6653		東証プライム トウショ		配電・制御器、電子部品、FA(ロボット)、情報通信関連機器・サービス ハイデn セイギョ デンシ ジョウホウ ツウシn キキ 		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								戸上電機製作所		6643		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、水処理プラント、探査・測定機器 ハイデn セイギョ ミズ タンサ・ソクテイ		太陽光発電関連、風力発電、 タイヨウ カンレn フウ

								かわでん		6648		東証スタンダード トウショ		配電・制御器、電子部品 ハイデn セイギョ デンシ



								(1): それぞれの関連分野の周辺部品等も含めた各社の新エネルギー関連分野へのエクスポジャー。

























日東工業 損益計算書





				決算期		2019/03期		2020/03期		2021/03期		2022/03期		2023/03期		2024/03期(会予) カイ  ヨソウ

				売上高		116,984		139,421		137,902		132,735		146,698		158,000

				売上原価		87,138		98,800		98,813		96,518		109,401

				売上総利益		29,846		40,621		39,089		36,217		37,297

				販売費及び一般管理費		23,374		28,219		26,755		27,579		29,124

				営業利益		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		11,000

				営業外収益

				受取利息		126		126		42		41		54

				受取配当金 ハイトウ		94		115		95		92		95

				仕入割引 シイレ		28		34		40		34		34

				受取家賃 ウケ		64		101		201		200		192

				為替差益 カワセ サエキ 		-		-		205		387		533

				助成金収入 ジョセイキn シュウニュウ		-		-		104		19		5

				債券譲渡益 サイケn ジョウ		58		-		-		-		-

				その他		173		181		254		157		206

				営業外収益合計 エイギョウ シュウエキ ゴウケイ		545		558		944		933		1,121

				 営業外費用

				支払利息		54		50		25		8		16

				シンジケートローン手数料 テスウ		-		-		-		-		81

				売上割引 ウリアゲ		494		550		490		-		-

				賃貸費用 チンタイ ヒヨウ		-		-		58		90		86

				為替差損 カワセ		15		269		-		-		-

				その他		48		52		42		59		54

				営業外費用合計 エイギョウ ヒヨウゴウケ		613		922		617		158		238

				経常利益		6,405		12,038		12,660		9,412		9,056		11,500

				特別利益 リエキ 

				固定資産売却益 コテイ バイキャク		377		1		4		1		3

				国庫補助金 コッコ  ホジョキン 		-		-		29		276		-

				投資有価証券売却益 トウシ バイキャク		0		247		35		112		-

				抱合せ株式消滅差益 ダキアワセ カブ ショウメテゥ サエキ		-		75		-		-		-

				特別利益合計 トクベテゥ ゴウケイ		377		324		69		391		3

				特別損失 ソn

				固定資産除却損 コテイ ジョキャク		138		45		66		52		62

				固定資産圧縮損 コテイ アッシュク		-		-		28		-		-

				投資有価証券売却損 トウシ バイキャク ソn		-		-		5		-		-

				投資有価証券評価損 トウシ ヒョウカ ソn		22		368		-		49		-

				関係会社整理損 カンケイ セイ ソン 		-		-		-		-		121

				関係会社整理損失引当金繰入額 カンケイ セイ ソn クリイレ		-		-		-		-		78

				減損損失 ゲンソn ソn		-		-		-		283		603

				環境対策引当金繰入額 カンキョウ ヒキアテ クリイレ		4		-		-		-		-

				特別損失合計 トクベテゥ ゴウケイ		165		413		100		386		865

				税金等調整前当期純利益		6,617		11,949		12,629		9,418		8,193

				法人税、住民税及び事業税 ホウジn ジュウミn オヨビ ジギョウ		2854		4685		3852		2924		3055

				法人税等調整額 チョウセイ		-288		-786		-6		-70		-296

				法人税等合計 ゴウケイ		2568		3899		3846		2854		2758

				当期純利益 トウキ		4048		8049		8783		6563		5434

				非支配株主に帰属する当期純損失 (△) ヒ  カブヌシ キゾク トウキ 		1		0		-43		-44		-41

				親会社株主に帰属する当期純利益 オヤ カブヌシ ニ キゾク トウキ ジュn		4046		8048		8827		6607		5476		7800

				連結包括利益計算書 レンケテゥ ホウカテゥ リエキ ケイサn

				当期純利益 トウキ		4048		8049		8783		6563		5434

				その他の包括利益 ホウカテゥ

				その他有価証券評価差額金 		-69		-188		641		100		23

				為替換算調整勘定		-317		-50		-312		596		973

				退職給付に係る調整額 タイショク カカワル チョウセイ		4		-389		964		72		-64

				その他の包括利益合計 ノ ゴウケイ		-382		-627		1292		769		933

				 包括利益		3666		7421		10075		7332		6368

				(内訳) ウチワケ

				親会社株主に係る包括利益		3633		7407		10134		7381		6395		6395

				非支配株主に係る包括利益 ヒ  カブヌシ カカワル ホウカテゥ リエキ		32		14		-58		-48		-27		-27







日東工業 貸借対照表

				日東工業

				決算期 k		2019/03期		2020/03期		2021/03期		2022/03期		2023/03期

				 資産合計		141971		123212		127812		124316		135581

				 流動資産		95507		77540		81785		78373		80110

				 現金同等物及び短期性有価証券		51298		30353		35211		29069		21268

				 受取手形及び売掛金 ウケ オヨビ ウリカケ		31542		34082		29610		-		-

				 受取手形 ウケ		-		-		-		3762		2882

				 電子記録債券 デンシ		-		-		3546		4352		4917

				 売掛金 ウリカケ		-		-		-		23986		28218

				 商品及び製品 ショウヒ オヨビ セイヒn		5766		6359		6292		7714		9852

				 仕掛品 シカカリヒn		2490		2381		2256		2628		3196

				 原材料及び貯蔵品 ゲンザイリョウ チョゾウ		3547		3610		4020		5490		7978

				 その他		1035		996		1070		1533		1964

				 貸倒引当金 		-175		-242		-222		-167		-168

				 固定資産		46464		45672		46027		45943		55471

				 有形固定資産		32131		34950		34809		35630		43412

				 無形固定資産		6993		4540		4539		3708		3657

				 投資その他の資産		7338		6181		6677		6603		8402

				 投資有価証券(関係会社含む)		3734		2448		3106		3109		4366

				 繰延税金資産		914		1573		1037		791		1044

				 退職給付に関わる資産 タイショク キュウフ カカワル シサn		766		226		1625		1834		1821

				 その他		1976		1223		928		889		1184

				貸倒引当金		-54		-23		-19		-25		-23

				 負債合計		43382		32317		29066		25095		34216

				 流動負債		40629		29716		26550		22431		24651

				 支払手形及び買掛金 シハライ イテガタ  オヨビ カイカケ		11806		12692		12585		13361		14915

				 短期借入債務		19155		4738		3133		84		11

				 1年内返済予定の長期借入金 ネn ナイ ヘn ヨテイ チョウキ k		12		-		-		-		49

				 リース債務 サイム		33		58		62		72		124

				 未払い法人税等 ミバライ ホウジn ナド 		1798		3131		1946		899		965

				 賞与引当金 ショウヨヒ		2271		2974		2786		2572		2653

				 関係会社整理損失引当金 カンケイ セイ シツ  ヒキアテ		-		-		-		-		77

				 環境対策引当金 カンキョウ ヒキ		-		-		1		-		-

				その他 ソノタ		5542		6121		6034		5440		5855

				 固定負債		2753		2601		2515		2663		9564

				 長期借入金 キn		57		-		-		-		6063

				 退職給付金に係る負債 タイショク カカワル  フサイ		1146		1196		1246		1492		1728

				 その他		1550		1405		1269		1171		1773

				 純資産合計		98588		90895		98746		99221		101365

				 株主資本合計		84520		90745		97347		97098		98275

				  資本金 シホn		6578		6578		6578		6578		6578

				  資本剰余金 シホn ジョウ		7282		7282		7282		6986		6986

				  利益剰余金 リエキ ジョウ		73004		79228		85826		86734		87913

				  自己株式 ジコカブ		-2344		-2344		-2340		-3202		-3203

				 その他の包括利益累計額 ホウカテゥ リエキ ルイケイ ガク		525		-115		1191		1965		2884

				 非支配株主持分 ホウカテゥリエキルイケイガク		13542		265		206		157		205





キャッシュフロー

						2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 

				営業活動によるキャッシュフロー		8,046		12,649		12,250		8,471		3,751

				減価償却費及び正ののれん償却費 - CF		4,438		4,751		4,716		4,770		4,524

				投資活動によるキャッシュフロー		-13,308		4,920		-3,857		-4,966		-13,899

				有価証券及び投資有価証券の取得		-1,019		-57		-7		-7		-1,197

				有価証券及び投資有価証券の売却		1,000		3,891		146		248

				有形固定資産の取得		-2,204		-5,937		-4,939		-5,471		-11,649

				財務活動によるキャッシュフロー		16,048		-26,925		-3,880		-10,022		1,449

				短期借入による収入		17,724

				短期借入金の返済				-14,634		-1,597		-3,060		-94

				長期借入による収入										5,919

				株式の償還及び消却		-1		-9,342		0		-4,082		0

				支払配当金		-1,620		-1,823		-2,227		-2,873		-4,287

				現金及び現金同等物の増加額		10,651		-9,313		4,680		-5,982		-8,221

				現金及び現金同等物期首残高		28,283		38,934		29,620		34,301		28,319

				現金及び現金同等物期末残高		38,934		29,620		34,301		28,319		20,098

				フリーキャッシュフロー		-5,262		17,569		8,393		3,505		-10,148

		





株主構成 

								大株主名称 オオカブ m		保有株式（千株）		所有株式数割合(1) ショユウ カブシキ ワリアイ

								名東興産株式会社 メイトウ コウサン  カブシキ		6,918		18.19%

								日本マスタートラスト信託銀行株式会社（信託口）		3,852		10.13%

								日東工業取引先持株会 ニットウ トリヒキ モチカブ		2,279		5.99%

								明治安田生命保険相互会社 メイジ ソウゴ  カイシャ		1,586		4.17%

								株式会社日本カストディ銀行(信託口) カブシキ ニホn ギn シンタク		1,295		3.41%

								有限会社伸和興産 ユウゲn ノビル  ワ  コウサn		1,050		2.76%

								日東工業社員持株会 ニットウ シャイn モチカブカイ		908		2.39%

								公益財団法人日東学術振興財団 コウエキザイ ホウジn ニットウ ガクジュテゥ シンコウ		779		2.05%

								株式会社名古屋銀行 カブシキ ナゴヤ ギンコウ		586		1.54%

								有限会社横山不動産 ユウゲn ヨコ フドウ		515		1.35%

								計 ゴウケイ		19,773		51.99%

								発行済み株式数 		40,458		100.00%

								自己株式数 		2,424		0.02%

								有価証券報告書 ユウカショウケンホウコク 

								自己株式を除いた発行済株式の総数38,032千株に対する割合 ジコカブ カブシキ ノゾイ ハッコウズミ カブシキ ソウスウ セn タイス ワリ

														金融機関 キn		21.37%

														個人・その他 コジn		34.51%

														その他の法人 ホウジn		29.18%

														外国法人・外国個人 ガイコク ガイコク コジn		13.70%

														金融商品取引業者 キンユウ トリ モノ 		1.24%











金融機関	個人・その他	その他の法人	外国法人・外国個人	金融商品取引業者	0.2137	0.34510000000000002	0.2918	0.13700000000000001	1.24E-2	





売上・営

								2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期		2024/3期(予) キ  ヨソウ

						売上高 ウリアゲ		116,987		139,421		137,902		132,735		146,698		158,000

						営業利益 エイギョウ		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172		11,000





売上高	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	116987	139421	137902	132735	146698	158000	営業利益	

2019/3期	2020/3期	2021/3期	2022/3期	2023/3期	2024/3期(予)	6472	12402	12333	8637	8172	11000	











(予備)売上高・営業利益の動き





計算用BS

		競合財務比較

		※直近年度、LTM、予想値を選択された場合、株価および時価総額は直近営業日時点となります。

		

		6651		日東工業		

				決算期		決算期		2019/03		2020/03		2021/03		2022/03		2023/03						2019/03		2020/03		2021/03		2022/03		2023/03										2019/3期 キ 		2020/3期 キ 		2021/3期		2022/3期		2023/3期

				売上高合計		百万		116,984		139,421		137,902		132,735		146,698																						売上総利益率		25.5%		29.1%		28.3%		27.3%		25.4%

				売上総利益		百万		29,846		40,621		39,089		36,217		37,297																						売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 		20.0%		20.2%		19.4%		20.8%		19.9%

				売上総利益率		％		25.5		29.1		28.3		27.3		25.4				売上総利益率		25.5		29.1		28.3		27.3		25.4								営業利益率		5.5%		8.9%		8.9%		6.5%		5.6%

				販売費及び一般管理費		百万		23,374		28,219		26,755		27,579		29,124				売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 		20.0		20.2		19.4		20.8		19.9								当期純利益率		3.5%		5.8%		6.4%		5.0%		3.7%

				売上高販管費率 ウリアゲ ハンカn リツ 				20.0%		20.2%		19.4%		20.8%		19.9%				営業利益率		5.5		8.9		8.9		6.5		5.6								EBITDA (百万円) ヒャクマn		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696

				営業利益		百万		6,472		12,402		12,333		8,637		8,172				当期純利益率		3.5		5.8		6.4		5.0		3.7								EBITDAマージン		9.3%		12.3%		12.4%		10.1%		8.7%

				営業利益率		％		5.5		8.9		8.9		6.5		5.6				EBITDA		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696								ROE		4.8%		9.2%		9.3%		6.7%		5.5%

				経常利益		百万		6,405		12,038		12,660		9,412		9,056				EBITDAマージン		9.3		12.3		12.4		10.1		8.7								ROA		3.3%		6.1%		7.0%		5.2%		4.2%

				経常利益率		％		5.5		8.6		9.2		7.1		6.2				ROE		4.8		9.2		9.3		6.7		5.5								自己資本比率 ジコシホn		59.9%		73.6%		77.1%		79.7%		74.6%

				親会社株主に帰属する当期純利益		百万		4,046		8,048		8,827		6,607		5,476				ROA		3.3		6.1		7		5.2		4.2								株主資本比率 カブヌシ		59.5%		73.6%		76.2%		78.1%		72.5%

				親会社株主に帰属する当期純利益率		％		3.5		5.8		6.4		5.0		3.7				自己資本比率 ジコシホn		59.9		73.6		77.1		79.7		74.6								総資産回転率  ソウシサンカイテンリテゥ		0.95回 カイ		1.05回 カイ		1.10回		1.05回 カイ		1.13回 カイ

				資産合計		百万		141,971		123,212		127,812		124,316		135,581				株主資本比率 カブヌシ		59.5		73.6		76.2		78.1		72.5								財務レバレッジ  ザイム		1.67倍 バイ		1.36倍 バイ		1.30倍 バイ		1.25倍 バイ		1.34倍 バイ

				負債合計		百万		43,382		32,317		29,066		25,095		34,216				総資産回転率 ソウシサンカイテンリテゥ		0.95		1.05		1.10		1.05		1.13								有利子負債残高 (百万円)		19,279		4,882		3,261		281		6,625

				純資産合計		百万		98,588		90,895		98,746		99,221		101,365				財務レバレッジ ザイム		1.67		1.36		1.30		1.25		1.34								ネット有利子負債残高 (百万円)		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643

				総資本(負債合計＋純資産合計) ソウシホn フサイ ゴウケイ ゴウケイ				141,970		123,212		127,812		124,316		135,581				有利子負債残高		19,279		4,882		3,261		281		6,625								D/Eレシオ		0.23倍 バイ		0.05倍 バイ		0.03倍 バイ		0.00倍 バイ		0.07倍 バイ

																				ネット有利子負債残高		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643								ネットD/Eレシオ		-0.27倍 バイ		-0.28倍 バイ		-0.32倍 バイ		-0.29倍 バイ		-0.14倍 バイ

				純資産合計		百万		98,588		90,895		98,746		99,221		101,365				D/Eレシオ		0.23		0.05		0.03		0.00		0.07								CCC (日) ヒ 		90.7日 ヒ 		85.3日 ヒ 		88.3日 ヒ 		88.4日 ヒ 		87.5日 ヒ 

		同じ オナジ		SPEEDA株主資本等合計(株主資本＋その他包括) カブヌシシ ホウカテゥ		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160				ネットD/Eレシオ		-0.27		-0.28		-0.32		-0.29		-0.14								棚卸資産回転率  タナオロシ カイテn		8.03回 カイ		8.18回 カイ		7.93回 カイ		6.80回 カイ		5.94回 カイ 

				自己資本(旧基準) 株主資本＋その他包括 カブヌシ ホウカテゥ		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160				CCC(日) ヒ 		90.73		85.26		88.32		88.38		87.53								流動比率 リュウドウ		235%		260.90%		308%		349%		325%

																				棚卸資産回転率 タナオロシ カイテn		8.03回 カイ		8.18回 カイ		7.93回 カイ		6.80回 カイ		5.94回 カイ 

				株主資本等合計(株主資本＋その他包括) カブヌシシ ホウカテゥ		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160				(売上原価) ウリアゲ ゲンカ 		87,138		98,800		98,813		96,518		109,401

				株主資本 		百万		84,520		90,745		97,347		97,098		98,275				(棚卸資産前期との平均) タナオロシ ゼンキ ヘイキn		10848		12,076		12,459		14,200		18429		23/3=21,026

				評価・換算差額		百万		525		-115		1,191		1,965		2,884				流動比率(%) リュウドウ		235%		260.90%		308%		349%		325%		22/3=15,832

				SPEEDA株主資本比率 株主資本等合計を使っている カブヌシ シホn ナド  ゴウケイ ツカッテ		％		0.5953		0.7365		0.7616		0.7811		0.7248																21/3=12,568

				自己資本(旧基準) 株主資本＋その他包括、又は純資産 - 新株や非支配持分 カブヌシ ホウカテゥ マタハ ジュn シンカ ヒシ モチブn		百万		85,046		90,630		98,540		99,064		101,160																20/3=12,350

				会社自己資本比率　自己資本(旧基準)＝株主資本＋その他包括 カイシャ ジコシホn ジコシホ 				0.5990		0.7356		0.7710		0.7969		0.7461																19/3=11,803

										(1)																						18/3=9894

				EBITDA営業利益＋減価償却＋正ののれん償却費（CF) エイギョウ ゲンカ  タダシイ ショウキャク		百万		10,910		17,153		17,049		13,407		12,696

				EBITDAマージン		％		9.3		12.3		12.4		10.1		8.7

				ROE		％		4.81		9.16		9.33		6.69		5.47				(1)自己資本比率と株主資本比率が上昇したのは20/3に現預金を減らして(使って）短期借入金を140億円程度減らした。よって負債合計が減って分母の総資本が減った。 ジコシホn ヒリテゥ カブ ヒリテゥ ジョウショウ ゲンヨキn ヘラシ ツカッテ タンキ カリ オクエn テイド ヘラシ フサイ ゴウケイ ヘッテ ブンボン ソウシホn ヘッタ

				ROA		％		3.29		6.07		7.03		5.24		4.21

				有利子負債残高		百万		19,279		4,882		3,261		281		6,625

				ネット有利子負債残高(現預金と短期性有価証券を除く) ゲンヨキn タンキ ノゾク		百万		-32,019		-25,471		-31,950		-28,788		-14,643

				D/Eレシオ		倍		0.23		0.05		0.03		0.00		0.07

				ネットD/Eレシオ		倍		-0.27		-0.28		-0.32		-0.29		-0.14

				営業活動によるキャッシュフロー		百万		8,046		12,649		12,250		8,471		3,751

				投資活動によるキャッシュフロー		百万		-13,308		4,920		-3,857		-4,966		-13,899

				財務活動によるキャッシュフロー		百万		16,048		-26,925		-3,880		-10,022		1,449

				フリーキャッシュフロー		百万		-5,262		17,569		8,393		3,505		-10,148

				現金及び現金同等物期末残高		百万		38,934		29,620		34,301		28,319		20,098

				配当総額		百万

				一株当たり年間配当金		現地通貨		40.00		60.00		66.00		50.00		145.00

				EPS		現地通貨		100.02		198.93		218.16		164.75		144.37

				潜在株式調整後EPS		現地通貨

				BPS		現地通貨		2,101.99		2,239.98		2,435.33		2,611.64		2,666.95

				時価総額		百万		95,202		74,347		87,204		63,762		106,890

				PER		倍		22.1		8.7		9.3		9.0		18.3

				企業価値/EBITDA		倍		6.5		2.6		3.0		2.3		6.8

				現金及び現金同等物		百万		42,299		30,353		35,211		29,069		21,268

				総資産回転率		回		0.95		1.05		1.10		1.05		1.13

				CCC		日		90.73		85.26		88.32		88.38		87.53

				財務レバレッジ =資産合計➗株主資本等合計（いわゆる自己資本で割っている） シサn ゴウケイ カブヌシ シホn ナド  ゴウケイ ジコ  ワッテ		倍		1.67		1.36		1.30		1.25		1.34

				配当性向		％		40.0		30.2		30.2		29.7		100.4

				配当利回り		％		1.8		3.5		3.3		3.2		5.5

				PBR		倍		1.05		0.77		0.83		0.60		0.99

				PSR		倍		0.77		0.50		0.60		0.45		0.68

		

		【注】

		※＜PER＞時価総額（自己株式調整後）÷親会社株主に帰属する当期純利益により算出。

		※＜PBR＞時価総額（自己株式調整後）÷株主資本等合計により算出。

		※＜企業価値＞時価総額+（有利子負債残高－現金及び現金同等物-短期性有価証券）+非支配株主持分により算出。BS項目のLTM値は当該日付時点で算出できる最新のLTMを利用。変則決算（決算月数が12ヶ月以外）の場合はN/A。尚、短信データを基に算出している企業には、一部BS項目を発表していない企業があるため要注意

		　　EBITDAの予想値は営業利益（予想）＋減価償却費（LTM）＋のれん（LTM）にて定義され、営業利益（予想）は会社発表の当期予想、もしくは東洋経済発表の予想値を選択した場合は同社当期・次期予想を採用。変則決算（決算月数が12ヶ月以外）の場合、企業価値がマイナスの場合、及び会社がEBITDA算出に必要な営業利益と減価償却費を発表していない場合はN/A

		※(**)印は、ソースがTSRの企業において、一部表示が制限されていることを意味します。
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2025/3期の事業別概況の予想は以下の通り。
製造・工事・サービス事業
売上高は1,120億円(同17.7%増)の大幅な拡大を予想している。底堅い民間設備投

資から、既存市場の需要は堅調に推移すると想定される。また、第三弾価格改定や
テンパール工業の連結化による業績への貢献が期待できる。
同事業での重要な取り組みは、産業用太陽自家消費蓄電システム「サファLink -

One-」の導入販売の加速化である。同システムはコンサルティングから開発、施
工、販売までワンストップでサービス提供を行うEMソリューションズを子会社化し
たことによる増収を見込んでいる。新設された瀬戸工場関係では、工場が本格稼働
を開始したことから、顧客がWEBシステム利用して多彩なバリエーション仕様をカ
スタマイズした上で発注することを可能にした「スマートオーダー」システムを活
用して、自立キャビネット需要の取り込みを積極的に行なっていくとしている。
流通事業
売上高は525億円(同3.0%増)を見込んでいる。半導体工場やテー゙タセンター等の増

加基調にあるIT投資需要を確実に取り込むとしている。また蓄電システムなどの再生
可能エネルキー゙関連の新規事業拡大による売上増加を見込んでいる。海外ではタイ
やベトナムの子会社を中心としたASEAN地域の基盤構築を進め、同地域での売上拡
大を図るとしている。
電子部品事業
売上高は155億円(同6.2%増)を計画しており、EVや自動運転車両向けのEMC(電磁

シールド)製品や熱対策製品の売上拡大を見込んでいる。またアプライアンス関連市
場の需要回復による売上の増加も期待できるとしている。

中期経営計画 「2026中期経営計画」の概要
「2023年中期経営計画」が終了したことで、2024年5月15日に2025/3期〜2027/3

期の3カ年を対象とする新たな「2026中期経営計画」を発表した。グループミッ
ションは「地球の未来に『信頼と安心』を届ける」としている。また、同社が注力
する3つの事業領域としてカーボンニュートラルと安心安全な社会インフラ構築に関
わる「エネルギー」、デジタル社会とDXを支えるインフラ構築に関わる「情報通
信」、自動化と省人化による生産性向上と労働力不足対策に貢献する「オートメー
ション」を挙げている。

3つの事業領域

長期成長ストーリー

出所: 同社中期経営計画
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「2023中期経営計画」の期間はビジネスを進化させる土台を築く期間と定めてお
り、事業の規模・領域を拡大させ、技術力・提案力の向上を目指すことを長期成長
ストーリーに据えてきたが、「2026中期経営計画」では2027年度以降に飛躍的な成
長を実現し、成長し続けるグループになるための、成長の仕組みを確立するフェー
ズと捉えている。

財務目標数値
前中計で築き上げた足場を使い、事業進化を加速させる3年間と位置付けている。

コア事業である製造・工事・サービス事業の更なる強靱化ならびに成長事業への果敢
な挑戦を通じ、過去最高の売上高と営業利益の達成を目指すとしている。また、成長
投資と株主還元の最適なバランスを追求し資本効率性を高めることで、ROEの持続的
向上を実現させるとしている。

同中計の長期成長ストー
リーは2027年度以降の成
長の仕組みを確率する

目標数値(売上高・営業利益・ROE)

出所: 同社中期経営計画

各事業の位置付け・方向性・目標数値
成長性及び収益性の観点からの、各事業の位置付けと方向性は下記の通り。

製造・工事・サービス事業
コア事業である同事業は更なる基盤強化を図っていくとしている。先進技術を活用

し収益性を高めること、成長が期待できる市場への積極参入による事業規模の拡大、
そして、将来の事業の柱を築くことを基本方針としている。その中でも戦略事業の推
進においては、環境関連製品である電気自動車を支える充電インフラの整備・拡充を
進めていく。
グループ化したEMソリューションズ社の設計・製造・施工まで一括受注できる体制

を大いに活用していく。電気自動車のリユースバッテリーを蓄電池として再利用し
て、太陽光で発電された電力を貯める産業用太陽光自家消費蓄電池システム「サファ
Link -One-」の導入拡大を積極的に図り、EMS事業の基盤構築を進めていくとしてい
る。更に、今期より稼働を開始した瀬戸工場の活用と、新たにグループに加わったテ
ンパール工業とともに、配電盤関連事業の強化を更に図っていくことを挙げてい
る。。これらの取り組みにより、売上高1,200億円、営業利益110億円の達成を目指し
ていくとしている。

製造・工事・サービス事業

出所: 同社中期経営計画
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電子部品事業

出所: 同社中期経営計画

流通事業
流通事業の基本方針は、市場及びサービスの領域を広げ、事業領域の拡大をすこ

とである。ソリューション事業の強化策としては、コア事業である情報通信関連商
材に加え、再生可能エネルギーなどの環境貢献の高い商材の販売強化を図ってい
く。更に物販のみならず、設置・施工などのビジネス領域の拡大に取り組む。加え
て、ECサイトの活用促進など、サプライチェーンマネジメントを進化させる取り組
みにより、売上高620億円、営業利益25億円を目指していく。

電子部品事業
グローバルに稼ぐ力を高め、規模の拡大を目指し、長期的に収益性を高めること

を基本方針としている。海外ビジネスの強化としては、自動車やアプライアンス市場
において日系メーカーとの関係強化に加え、非日系メーカーの開拓に取り組むとし
ている。また、EMC対策支援体制の構築と製造・調達機能の見直しも行う。ソ
リューションの強化では、車両を中心とした電動・電子化に向けた次世代パワーデ
バイスなどのEMC対策の技術開発に取り組み、コア技術を活かした新機能部品の開
発を図り、成長市場での事業拡大の機会を確実につかんでいく計画を推進させる。
これらの取り組みによって、売上高180億円、営業利益15億円を目指すとしている。

財務方針・株主還元方針
財務方針は有利子負債を活用することで、財務レバレッジを高めながら資金を積

極的に成長投資に振り向け、収益性を強化するとしている。また高配当の継続によ
り自己資本をコントロールし、ROEの持続的な向上を図っていく。
株主還元方針は、前中計では配当性向100%としていたが、これは発表した当初よ

り2期限定の方針であった。「2026中期経営計画」では配当性向を引き続き50%とい
う高い水準に設定し、併せてDOE(連結純資産配当率)を下限4%に設定することで、
自己資本の積み増しを一定程度抑制し、負債を活用した成長投資の施策を図ってい
く。また、必要に応じて機動的に自己株式の取得や償却を実施していくことで、企
業価値のさらなる向上を目指し、ROE9パーセント以上の達成を目指していく。

財務方針と株主還元方針

出所: 同社中期経営計画

流通事業
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株価インサイト 現在、株価は3,440円(6/25終値)で52週株価レンジの高値4,645円から3割弱程度調
整した水準に位置している。3月期決算の動向と次期業績見通しに関する投資家の関
心が高まり始める3月以降から、同社株はTOPIX及び同業他社9社に対してアンダー
パフォームする局面が続いてきた。特に5月15日の2024/3期決算と次期2025/3期の
業績予想を発表した翌日には株価は12%程度下落し、同業他社との株価パフォーマ
ンスの乖離が一段と鮮明になってしまった。
この株価の動きに影響をしたのが2025/3期の配当性向の変更と業績変化率だと、

SIRでは見ている。同社は資本効率の向上を図るということで2023/3期と2024/3期
の配当性向を2期間限定で100％としてきた。一方、2025/3期の新たな配当性向は
50%という方針を今回発表したことに加え、今期の営業利益の予想増益幅4.4％増が
前期の46.4%増より増益モメンタムが大きく低下することが、株価へのマイナスカタ
リストになってしまったと、SIRでは考えている。当初より2期限定の配当性向100%
方針として発表していたので、決してネガティブサプライズではないはずだが、やは
り変更の株価への影響は大きかったことは否めない。
同社の株価のバリュエーションは、6/25時点で、今期会社予想EPSに対して

PER13.5倍である。2023年から2024年5月の決算発表時点までは2024/3期会社EPS
予想に対して18倍から22倍のレンジで評価されていたので、株価はバリュエーショ
ンスクイーズによって大きく調整したと、SIRでは見ている。今期の営業利益の増益
幅は、新設の瀬戸工場稼働に伴う償却費負担増などから4.4%増益に留まるが、同業
他社9社平均の会社営業利益予想4.6%減益を鑑みた場合、同社のファンダメンタルズ
アピールが同業他社より著しく劣っており、株価がアンダーパフォームし続ける

資金配分計画
3年間で創出する営業キャッシュ・フロー400億円に、有利子負債で調達した200

億円を加えたキャッシュを元手に、事業ポートフォリオの基本方針に基づき、成長
投資に300億円、既存事業を維持するための定常投資に130億円、高水準かつ安定し
た配当を実施するための株主還元に170億円プラスアルファのキャッシュアウトを計
画している。成長投資では、コア事業に110億円、事業領域拡大に60億円、海外事
業に50億円、経営基盤強化などに80億円を投じる計画である。尚、自社株買いの予
算は株主還元の170億円+αには含まれていない。

資金配分計画

出所: 同社中期経営計画

既に十分な株価調整がな
されている
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出所: 各社IR資料よりSIR作成

出所: SPEEDAデータよりSIR作成

要因になり続けるとは考え難い。オフィスビル、商業施設、マンション、半導体新
設工場など、同社のコア事業である配電盤・分電盤の需要を支える建設工事量は豊
富である。また、新幹線延伸工事、リニア中央新幹線、万博関連設備を含める社会
インフラ整備と大規模補修・修繕工事など、大型の公共プロジェクト関連工事量も
多い。また、昨今の円安と環境配慮に対する社会の高い意識によって、再生可能エ
ネルギーの利用を推進する社会の構築は、同社のEMS関連製品需要増に結びつくと
考えられる。このように快調な事業の外部環境が見直されることがカタリストとな
り、同社株の売られ過ぎの是正に繋がることを期待する。

企業 コード 上場区分 主な事業 新エネルギー関連分野(1)

日東工業 6651 東証プライム 配電・制御器、情報通信関連機器・サービス、電子部品 太陽光発電関連、EV関連(普通充電スタンド、リユース蓄電池)

富士電機 6504 東証プライム 配電・制御器、重電(電力設備)、パワー半導体、FA、自動販売機 太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池)

ダイヘン 6622 東証プライム 配電・制御器、FA、溶接機械 太陽光発電関連、風力発電、EV関連(普通・急速充電スタンド)

明電舎 6508 東証プライム 配電・制御器、重電(電力設備)、FA、電子部品、情報通信機器 太陽光発電関連、風力発電、EV関連(モーター、リユース蓄電池)

東光高岳 6617 東証プライム 配電・制御器、重電(電力設備)、エネルギー・照明・空調制御 EV関連(急速充電スタンド、モーター)

愛知電機 6623 名証プレミア 配電・制御器、モーター、プラント設備機器 太陽光発電関連、バイオガス発電

寺崎電気産業 6637 東証スタンダード 配電・制御器、メディカルディバイス 太陽光発電関連、風力発電

正興電機製作所 6653 東証プライム 配電・制御器、電子部品、FA(ロボット)、情報通信関連機器・サービス 太陽光発電関連、風力発電

戸上電機製作所 6643 東証スタンダード 配電・制御器、水処理プラント、探査・測定機器 太陽光発電関連、風力発電

かわでん 6648 東証スタンダード 配電・制御器、電子部品

株価カタリストは豊富な民間
建設工事量、大型公共プロ
ジェクト、再生可能エネル
ギー関連製品需要の動向
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デイスクレーマー／免責事項

本レポートは対象企業についての情報を提供することを目的としており投資の勧誘

や推奨を意図したものではありません。本レポートに掲載されたデータ・情報は弊

社が信頼できると判断したものですが、その信憑性、正確性等について一切保証す

るものではありません。

本レポートは当該企業からの委託に基づきSESSAパートナーズが作成し、対価とし

て報酬を得ています。SESSAパートナーズの役員・従業員は当該企業の発行する有

価証券について売買等の取引を行っているか、または将来行う可能性があります。

そのため当レポートに記載された予想や分析は客観性を伴わないことがあります。

本レポートの使用に基づいた商取引からの損失についてSESSAパートナーズは一切

の責任を負いません。当レポートの著作権はSESSAパートナーズに帰属します。当

レポートを修正・加工したり複製物の配布・転送は著作権の侵害に該当し固く禁じ

られています。

SESSAパートナーズ株式会社

東京都港区麻布十番2-8-14 i-o Azabu 5a
info@sessapartners.co.jp
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